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Bu tez cagmasinin amaci, Turkiye'deki 500 blyuk sanayi kuguhun
Basel Il kriterlerine hazirhk durumlarini, bu kilwglarin Basel Il kapsaminda
ihtiyac duyac@l derecelendirme notunu etkileyecek niteliksel @t olan
muhasebe ve denetim standartlari acisind@ertndirmektir. Dgerlendirmenin
kapsamini; kurumsal yonetim ilkelerine uyum, ulusd@asi finansal raporlama
standartlari, uluslar arasi muhasebe standartlariulaslar arasi i¢c denetim

standartlarina uyum belirlemektedir.

Calismanin uygulamasi icin yapilan anket sonucunda,ysagtatmelerinin
Basel Il kapsaminda derecelendirme notunu etkildg&torlere uyum dizeyinin
gerek kurumsal yonetim ve gerekse de uluslar anagihasebe ve denetim
standartlari agisindan orta ve iyi seviyelerde bdlgu belirlenmgtir. Ayrica
uluslar arasi finansman kullanma durumu, yabantakbk durumu,sirket trd,
sektor, cakan sayisi gibi da&skenler acisindan, standartlara uyum duzeyi
acisindansietmeler arasinda istatistiki bakimdan anlamli liakar bulundigu

sonucuna ukalmistir.
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The aim of this study is evaluation preparatioreaspof Turkey’s top 500
industrial firms to Basel Il criteria in terms q@ialitive criteria that effect rating
notes which need in the Basel Il scope of thesesfiiThe adoptation of corporate
governance principles, international financial mipg standards, international
accounting standards and international internaitizagdstandards determine scope

of the evaluation.

According to conclusion of questionniare made faplecation of the study
adoptation levels of industrial firms to corporgt®/ernance criteria, international
accounting and auditing standards is determiney d@ne at the middle and good
level. Morever in terms of variable that using thiernational financing , foreign
partnership, kind of coorperation, sector, numkfewarkers have been obtained

conclusions about meaningfull differences amongdias statistical.
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GIRIS

Globallgme ve teknolojik gegmeler, finansal kurumlarin faaliyetlerinde
ve yeni finansal araclarin almasinda etkili olmgtur. Piyasalardaki hizli
gelismeler denetimin gereklgini ve 6nemini bir kez daha ortaya c¢ikagtm
Ozellikle bankalarda sermaye yetefilive risk yonetimi konularina garlik
verilmesi, bu ihtiyacin sonucu olarak kendini gastgtir. Bu bgslamda, tlkelerin
denetim otoriterleri gerek finansal kurumlarin dese bunlardan finansman
alaninda destek alagletmelerin piyasa dizeninin @anmasi amaciyla birtakim
gozetim ve denetim kurallari yayinlagiardir. Bu amacla Basel komitesi, Basel |
ve Basel Il standartlarini finansal istikrari dileemek amaciyla ortaya
koymuslardir.

Gelismis Ulkeler ve Avrupa Birlii Ulkelerinde, Uluslararasi Odemeler
Bankasinin (BIS) binyesinde bulunan Basel gdzetemdenetim komitesinin
yaptgl yeni bankacilik kurallari 2007 yilinda yuriggi girmgtir. Basel I, kredi
riski, piyasa riski ve operasyonel risk kavramlaricermektedir. Basel 1l, bu
risklerin iyi yonetilmesi icin asgari standartlaanimlayarak denetim ve gbzetim
otoriterleri ile yatirrmcilarin goreceli olmayangdlendirme yapmalarina imkan
tanimaktadir. Yeni dizenleme ile risk duyaghldaha fazla olan ve daha esnek bir
yapinin olgturulmasi, sermaye yeterfili hesaplanmasinda risk duyagihin
arttinlmasi, dizenleyici yukumluliklerdestklerin ve uyumlulgun artirilmasi

amaclanmytir.

Riske dayali sermaye yeter§ili ve riske dayali kredi fiyatlamasi
yaklasimlariyla kisa surede uluslar arasi etkinliglagan Basel | ve Basel I
dizenlemeleri bankalari gaudan etkilerken, bankalarin kredi muhataplari olan
isletmeleri, bankalarin firmalara @&amakta oldgu krediler nedeniyle dolayli bir

sekilde etkilemektedir.

Basel duzenlemeleriyle birlikte bankacilik sektdén beklenen
yeterlilikler, kredi maliyetinin artmasgeklinde sletmelere yansiyacaktir. Kredi
maliyetlerindeki artun durdurulmasi veya kredi maliyetinin azaltilmasi
isletmelerin bg&msiz derecelendirme kurglarindan alacaklari iyi notlar ile

mumkin olabilecektir.



Bagimsiz kredi kurulglari tarafindan belirlenecek bu kredi notlari,
finansal yapinin ggamligini gosteren niceliksel oOlcutlere ve oOzellikle udus
arasi muhasebe ve denetim standartlarina uyumae gddn niteliksel olcutlerle
belirlenmektedir.

Basta ¢ok uluslu gletmeler olmak Uzeresletmeler, farkli olan ve kismen
de birbiriyle celgkili ulusal standartlarla kadasmaktadir. Bu nedenle gkr
birimler yaninda 6zelliklgirketler acisindan standartlarin uyugtialmasi énem
tasimaktadir.

Finansal tablolardaki uluslar arasi uyum, bu talbdn bilgi kullanacak
tum taraflar acisindan son derece 6nem arz etmeki®d nedenle finansal
tablolardaki gizlilik dizeyi Glkedekgeffafligin ve sletmelerin mali tablolarindaki
ayrintilarin derinlginin belirlenmesinde oldukca etkilidir.

Yapilan akademik caimalarda, riske dayali kredi fiyatlamasi konusunda
finansal tablolarieffaflik ve tam bilgilendirme fonksiyonlarini yegrgetirmesi

icin UFRS ve UMS’lere uyumun 6nemi vurgulanmaktadir

Bu calsma dort boélumden olmaktadir. Birinci bélimde Basel | ve
Basel Il kriterleri genel hatlariyla ele alirgnr. ikinci bolimde kredi

derecelendirme ve derecelendirme kuglau ile ilgili bilgilere yer verilmatir.

Uctinci bolimde Basel Il kapsaminda rating notukiaestecek niteliksel
Olcutlere dginilmis, bu olcutlerle ilgili dizenleme yapan yetkili kliarin

kararlari 6zetlenngtir.

Dordunct bolum, caimanin uygulama kismindan eimaktadir. Bu
baglamda sanayi sletmelerine, niteliksel derecelendirme olcutlerimeskin
standartlarin uygulama duzeyini 6lcmeye yonelikanket uygulanmgtir. Yapilan
anket cagmasinin icegi, calisma kapsaminda uygulanan analizler ve elde edilen

bulgular da bu bélimde ifade editir.



BIiRINCI BOLUM
1. BASEL KRITERLER
1.1. Basel Komitesi ve Basel Kriterleri

1.1.1. Basel komitesi

Uluslar arasi Odemeler Bankasi- BIS (Bank for imi¢ional Settlements),
1.Didnya Sawa sonrasinda Almanya’nin Versaille Agihaasindan kaynaklanan
sorumluklarini yerine getirmesini kolaytamak amaciyla 1930’da Young Plani
cercevesinde kurulmgtur (Basel Committee on Banking Supervision, 2G03).

BIS desisik Ulkelerin merkez bankalarindan meydana gelatislar arasi
bir kurulwstur. BIS catisi altinda bankacilik konusundasgadlar yapmak Uzere
1974’te Basel Komitesi adli bir cgina grubu olgturulmustur (Pinelli, 2005, s;3).
ABD, Almanya, Belgika, Fransa, Hollanddsveg, isvicre, Ingiltere, italya,
Japonya, Kanada ve Liksemburg olmak Uzere 12 Uyeldgturulan komitenin,
bankacilik ve doviz piyasasinda sgdbilecek krizleri izlemeyi ve diunyadaki tim
bankalarin ortak bir standartta gatalarini sglamayr amagclagini
belirtmektedir.

Basel komitesi, ortak ve standart yaktalar ortaya koyarak, belirli bir
vizyonu tim didnyaya tayabilme gayesini de g¢amaktadir. Bu cercevede,
komitenin 6nemli hedeflerinden birisi uluslar aradenetim sistemindeki
bosluklari doldurmaktir.

Basel komitesi tarafindan benimsenen iki 6neminpie bulunmaktadir.
Birinci prensip, hicbir bankacilik kurigunun denetimden kagmamasi ger@kti
ikinci prensip ise, yapilan denetlemelerin yetgiiiilin sgglanmasidir. Bu nedenle,
1975 yilindan beri bircok sayida gaha yayinlamgtir. Son yilarda ise komite
calismalarinin 6nemli bir kismi sermaye yetegitie iliskin dizenlemelerden
meydana gelmektedir (Basel Committee on Bankinge8ugion, 2000, s; 5).

Ulusal ve uluslararasi alanda faaliyet gosterenk&ian icin belirli
standartlar ve ilkeler geliren Basel komitesi, tlkelerin bankacilik otorgeyle
koordineli ¢alsarak bu standartlarin uygulanmasi ve gjeilimesi icin calsmalar

yapmaktadir. Basel Komitesi Uye ulkelerin bank&cdtoritelerinin gbzetim ve



denetim ilgkilerinden faiz, kredi, operasyon vb. risklerin yiimine, bankalarin
asgari sermaye yeterfiine kadar bircok alanda 6nemli ilkeler getigtii (Ural ve
Demireli, 2008, s; 276).

Basel Komitesinin yasalar tarafindanglsa@an uluslar Ustd bir gozetim
otoritesi statist ve komitenin meydana gegirditandartlarin kanuni olarak bir
yaptirimi bulunmamaktadir. Komite, gemiapsamli olarak belirlegi standartlari
Uye Ulkelere tavsiye etmektedir. Bunlarla birliktgizenleme otoritelerinin kendi
ulusal sistemlerine uygun standardi secmelerinitadep etmektedir. Bu yolla
komite, tye Ulkelerin gdzetim tekniklerinin ayrintuyumlastiriimasi c¢abasina
girmeden, ortak standartlarda yakgmeay1 hedeflemektedir (Basel Committee on
Banking Supervision, 2004, s; 1).

Bir baska acidan yakkaldiginda ise komitenin yag@ calsmalar, ortak bir
standartla ¢agiimasini temin edilebilmesi nedeniyle, giin gectikeptirimi olan
diizenlemeler haline gelmektedir. Komitenin gaklar ile uluslararasi
farkhliklarin ve bgluklarin giderilmesi amaclanmaktadir (Aydin, 208126).

1.1.2. Basel | kriterleri

Bankacilik konusunda uluslar arasi dizenlemeyeyabtiduyulmasinin
temelinde buyuk finansal sorunlar bulunmaktadir.73& Bretton Woods
anlamasinin sona erdirilmesiyle, sabit kur politikasiterk edilmesi ve 1974
yilinda OPEC’ in petrol fiyatlarini dort kat arthasi sonucunda uluslararasi doviz
piyasalarinda ve bankacilik sektdriinde bilyuk prolde ortaya ciknsgtir.
Almanya’da Bankhaus I|.D. Herstatt'in 1974 vyilindakilasi bankacilik
dizenlemeleri ve gbzetiminin uluslar arasi boywa alinmasi icin ilk buyldk
etken olmytur (Hall, 1999, s; 23).

1988 yilina gelindiinde hazirlanan Basel uzlal, uluslararasi piyasalarda
faaliyet gosteren bankalarin aktiflerinin  risklerinagirhklandirmak ve
bulundurulmasi gereken asgari sermaye buyikii belirlemek icin yontem
onermitir. Basel | dncelikli olarak hedeflegli bankacilik sektérinin 6tesinde
benimsenny ve genelde bankalarin sermaye yeterlilik oranlaarttirmalari
yoninde olumlu katkilar ggamistir. Anlasmadan sonra 0Ozellikle 1988-1992

arasindaki gegidonemindeki hemen hemen bitin uluslararas| aléaaléayet



gosteren bankalarin sermaye yeterlilik oranlariritemli artglar meydana
gelmistir. Bu durum genel olarak piyasanin bankalar ki sglam sermaye
oranlarina sahip olmalar yoninde y&ptbaskinin ygunlasmasindan dolayi
devam etmitir (Chiuri vd., 2005, s; 15).

BIS bunyesindeki, Basel Gozetim ve Denetim Komitesiyayimladgi
sermaye uzkasinin gergi olarak bankalarin sermaye yetepglilien az yiuzde 8
olmahdir. Sermaye yeterlinin hesaplanmasinda dikkate alinan oran riskli
sermayenin riskli aktiflere oranidir (Pinelli, 20G§ 3).

Minimum sermaye gereksinimini riskli varliklar icibelirleyen Basel |
yaklasiminda varliklar belirli risk kategorilerine bolurigttr (Basar, 2007, s; 6).

1988 Basel sermaye ugiai, 6ncelikle G-10 ulkelerindeki uluslar arasi
bankalar icin tasarlangtir. Ancak bu standart yalnizca G-10 (Ulkelerindeki
uluslararasi bankalarcagie diger tlkelerdeki yerel bankalar tarafindan da kabul
edilmistir. Standart dinya ¢apinda 100’den fazla ulkeftadan benimsenrgiir
(Filiz, 2007, s; 203).

Basel | diizenlemesinde 4 farkl risgdi g1 (yizde 0, yuzde 20, yizde 50,
yizde 100) belirlenmi ve bankanin tim aktifleri bu siniflandirmaya tabi
tutularak, 6z kaynak ile gkilendirilmistir. Basel | kriterlerinin icegii, esas olarak
riski ayrstirmamakta ve risk ayarlamasi yapmamaktadir. Faemtnayenin riske
gore hesaplanmasi gerekmektedir. Cunki, banka ik bir firmaya kredi
veriyorsa, 100 lira icin 8 liradan fazla sermayenasi gerekecektir. Daha az riskli
bir firma icinse, tam tersine daha az sermaye ruasl gergi s6z konusu
olacaktir (Akbulut, 2008, s; 106).

Basel I'de, bankalarin tutagmasgari sermaye dizeyinin belirlenmesinde
sadece kredi riskleri dikkate alinghr (Montgomery, 2005, s; 25). Orgia, bir
finansal kurumca tanan acik doviz pozisyonlari, hazine bonolan ve/lete
tahvillerinin piyasa riskleri icin sermaye gereksin hesaplanmamaktadir
(Ward, 2002, s; 9).

Kredi riski, kullanicilarin gerekliliklerini zamanda yerine getirememesi,
sozleme sartlarini ihlal etmesi veya eksik 6demede bulunmakkapsar. Kisaca
islem yapilan tarafin vadesinde yukumlultklerini perigetirememesi olarak ifade

edilmektedir.



Basel I' de bankanin kredi risii sekilde hesaplanmaktadir: Bankanin
aktifleri ve bilango du varliklar farkl risk kategorilerine ayrilir vieer kategoriye
karsilik gelen risk @irhiklari olan %0, %10, %20, %50 ve %100 katsayylar
carpilimak suretiyle hesaplama gercekle Yalnizca be farkli risk &irligi
kullaniimasi nedeniyle risk duyarfli disik olan Basel |, farkli faaliyet alanlari
olan tum bankalara aygekilde uygulandiindan herkese tek beden elbise olarak
nitelendirilebilir. Ayrica Basel I' de, OECD kulugurali seklinde tanimlanmngi
olan uygulamadan dolayr OECD’ye uye ulkelerin hikilerine % 0 ve lye
ulkelerin bankalarina olan borglara ise % 20 rigkles verilmektedir. Buna
karsilik, OECD uyesi olmayan dulkeler i¢cin % 100 risgi gl uygulanmasi bu
dizenlemenin zayif yani olarak glendiriimektedir (Yayla ve Kaya, 2005,
s; 9).

1988 Basel Sermaye Uzlal, banka sermaye dizenlemelerinin 6n plana
ctkmasini  6nemli dizeyde etkilegtii. Uzlasi, sermaye standartlarindaki
uluslararasi butanfiii ve bu standartlarin pek cok Ulkede uygulanmasini
sgglamaktadir. Ancak zamanla, finansal yeniliklerlelikie bu sermaye limitleri,
sermaye arbitraji icin firsat afturmus ve bu da sermaye yeterginin etkinliginin
azalmasini beraberinde getighim. BOylece, sermaye standardinin dizenlenmesi
tartistlir hale gelmg ve duzenleyici otoritelerin uzleyi yeniden gdzden
gecirmelerini gerektirmgtir (Santos, 2000, s; 17).

1997 yilinda Basel Komitesi, Bankacilikta Etkin &tm Ve Denetime
fliskin Temel Prensipler Metnini Yayimlagtir. Basel Core Principles adiyla da
anilan bu metinde, bankacilikta etkin gozetim vaetienin sglanmasi igin tum
Ulkelerin denetim otoritelerince referans alabif@c2s ilkeye yer verilmektedir

(Basel Committee on Banking Supervision,1997).

1.2. Basel Il Kriterleri

Teknolojide ve finansal piyasalarda sirekli gekler yaanmasi,
uygulanan sermaye standardinin yeterince hassasskillcimi yapamamasi,
bankalarin gercekte operasyonel riskleri de Ustddaerme rgmen mevcut
dizenlemenin banka sermayesini sadece piyasa derlgideri ile iliskilendirmis

olmasi Basel [l'in eksik yonudar. Ayrica kredi riski hesaplamada



kullanilabilecek tek bir yontemin bulunmasi ve farfiaaliyetlerde bulunan tim
bankalarin ayni ybnteme tabi tutulmasi, temel knésk kriteri olarak OECD
Uyeligini esas almasi nedeniyle Basel I' in yetersiz kalen baladigl ve
bankacilik sektoriinde rekabaiitegini engelledgi zamanla kendini gostergtir
(TBB, 2006).

Bununla birlikte 1990’li yillarda bankacilikta, kiy6netimi uygulama ve
tekniklerinde, denetim yakjaninda ve finansal piyasalarda 6nemli gakeler
yasanmstir. Haziran 1999 tarihinde Basel komitesi, 198B8hta dizenlemenin
yerine yeni bir dizenleme taglahazirlamstir. Bu calsma, komite tarafindan
2004 yiinda Basel 11 ilkeleri olarak aciklargtn. Bu ilkeler tim dinya
bankacilik sektorii tarafindan kabul edgmbolup, duzenlemelerin Ulkeler
tarafindan uygulamaya konulmasinin 2007-2009 yillarasinda olmasi
ongorulmigtar (Rodriguez, 2003, s; 120).

Uluslar arasi piyasalardaki ggheler, mevcut dizenlemenin gigen
kosullar kasisinda yetersiz kalmasi, risk s@inin artmasi gibi unsurlar yeni
sermaye standardinin hazirlanmasinin ana nedenustoim Uluslar arasi
piyasalardaki ge§meler sonucunda Basel | ortaya giktdonemdeki ihtiyaclari
kargilayan, fakat ginimuzde risk dlgme konusunda yetériayan bir uygulama
haline gelmgtir (Babwcu, 2005, s; 263).

Esasen bu vyetersizlikleri gidermeye yonelik olarakasi kredi
kayiplarindan kaynaklanan kredi riskini iceren Bdselzenlemeleri, 1996
yilinda faiz ve kur dgsimlerinden kaynaklanan piyasa riskini de iceregekilde
yeniden duzenlenmive daha duyarl hale getirilgtir. Risk yonetimine daha tst
standartlar getiren Basel-II' de, kredi riski veygsa riski tanimi d@sikli ge
ugrams, belge-kayit diizenindeki eksiklikler, bilgisayasteminin ¢cokmesi gibi
son donemde firma iflaslarini tetikleyen hususlaerasyonel risk kavrami altinda
ilk defa deerlendirmeye alinmi ve banka sermaye katsayisi ile
ili skilendirilmistir (Akguc, 2007 ; Akbulut, 2008, s; 106).
gelistirerek, sermaye yeterldi 6lcimlerinin etkinlgini artirarak sglam ve etkili
bir bankacilik sistemi oliurmak ve bu sayede finansal istikrara katkida

bulunmakseklinde 6zetlenebilir (Sakarya ve Kara, 2008, 9; 98



Bununla birlikte Basel Il duzenlemeleri, finansaygsalarda dizenleyici
kurallar ve etkin bir bankacilik sistemi eturabilmek, sermaye yeterkinin
Olcimu aracifityla finansal istikrara destek olmak ve bankalaidl yonetimini
gelistirebilmek hedefi de tamaktadir (Chitale, 2005, s; 1322).

Basel Il, riske dayall sermaye yetegilblcimint G¢ yapisal blok tzerine
oturtan slUre¢ olarak tanimlargtm. Bu yapisal bloklar asgari sermaye
yeterliliginin hesaplanmasi, denetim otoritesinin incelennvespiyasa disiplini
olarak kagimiza ¢cikmaktadir (Altingg 2006, s; 78).

Basel Il dizenlemelerinin kapsaminda sermaye yuUlliglnin nasil
hesaplanaga, maruz kalinan risklerin nasil yonetil@gcesermaye yeterlifiinin
nasil dgerlendirilecg ve nasil kamuya aciklanggaa iliskin hikimler
mevcuttur (Can ve Akylz, 2008, s; 97).

Yeni sermaye yeterlgi uzlasisinda, riske dayali sermaye oranlarinin
banka portfoy kararlarini; 6zellikle bor¢ vermyeemlerini nasil etkileyege gibi,
belirsizlesen risk algilamalarinin sermaye yetegiilhesaplanmalarini daha ileri
duzeylere ulgtirdig gérilmektedir (Montgomery, 2005, s; 25).

Basel Il ile amacglanan bir gér unsur ise risk hesaplamasi ve yonetimini
gelistirerek, risk ve asgari sermaye orani icin iyi bag kurmak, bankacilara,
denetcilere ve piyasa katilimcilarina daha etkilgiler iletmek, bdoylelikle
bankacilik piyasalarindaki mevut aksakliklari amnalktir (Bies Schmidt, 2005,
s; 95).

Bankaclilik faaliyetlerine ve bunlarin denetimine=ni yenilikler getiren
Basel II' nin oncelikli olarak KOBlere ve kredi muhatabi olarslétmelere
etkileri temel olarak bankalarin sermaye yukimligékin, Basel 1l ile birlikte,
bagimsiz derecelendirme notlarina veya bankalar tatah verilen icsel
derecelendirme notlarina gore belirlenmesinden &kgmacaktir. Bunun sebebi
de, Basel Il ile birlikte artik sadece firmaningdekredinin de dgerlendirme
kapsamina alinmiolmasidir (Saurina ve Tuaracharte, 2003, s; 31).

Basel Il durgan bir yaklaim olan risk raporlamasini, dinamik bir sistem
haline getiren risk o6lcimlemesseklinde revize etmektedir. Bu sistemin
temelinde, risk odakli sermaye yoOnetimi ve risk ldd&redi fiyatlamasi yer

almaktadir. Bu durum etkin risk yonetimi olarak Ken gdstermektedir.



Bu yaklgimla birlikte, bilango verilerinden ¢ikarilan firnteerecesine t@h olarak
firmalarin kredi talepleri, firmanin risk seviyag kredinin risk seviyesi ghklari
altinda ayr ayri deerlendirilmektedir. Firmanin risk seviyesigmsiz kurulglar
tarafindan veya bankanin i¢sel sirecleri sonungpittedilecek derecelendirme
ile ifade edilirken, kredisleminin riskliligi kredinin tard, vadesi ve teminat yapisi
gibi unsurlarin dgerlendiriimesini gerektirmektedir. Bu gerleme sonrasinda
riske gore kredi fiyatlamasi yapilmakta, her kultaya gore risk dgeri, her
desere gore bir kaynak maliyeti belirlenerek, firmakredi riski dgrudan kredi
fiyatina yansitilmaktadir (Conkar ve Vurur, 2008136).

Avro Bolgesi Ulkeler ve AB Uyesi Olmayan Ulkelekiapsayan 30
Ulkedeki yapilan bir agarmada bu Ulkelerden birganda Basel II' nin
ongordigu kredi riski, piyasa riski ve operasyonel riskgujamalarinin tamamen
ve kismen de olsa gecerli ofgluve bir kisim tlkelerde de uygulanmgdyapilan
denetim raporlariyla belirlengliifade edilmitir. Bu raporlar Basel II'nin Avrupa
Birli gi (AB) mevzuatina yansimasini ifade eden sermaterlilesi direktiflerinde
(6z kaynak gereksinimi direktifleri) yer alan temé&bnulara ilgkin Ulke
uygulamalarina dair kamuoyunu bilgilendirmek amkcnAvrupa Bankacilik
Denetim Otoriteleri Komitesi'ne (CEBS) Uye Uulkelergapilan bildirimler esas
alinarak hazirlanmtir (BDDK, 2008).

Basel-Il icerisinde sermaye yukiumlglintin nasil hesaplanaga maruz
kalinan risklerin nasil yonetilege sermaye yeterliiinin nasil dgerlendirilecei
ile birlikte kamuya nasil acgiklanagaa iliskin hikimler de mevcuttur (BDDK,
2005).

Riskin 6lcimunt iki ana unsura dayandiran Baséklesaslarinda kredi
kullananin risk seviyesi ve kredileminin risk seviyesi désik iceriklere sahip
olmaktadir. Kredi kullananin riski, firmanin finasverileri (bilanco, gelir
tablosu v.b) ile niteliksel faktorlerinin (yonetige ortaklarin gecmi, yonetim ve
organizasyon yapisi, Uran/hizmet gehi, pazar payl vb.) derlendiriimesi
sonucu tespit edilen firma derecelendirme niéuifade edilmektedir. Kredi
isleminin riski ise, ¢lemin turd, teminat, vade, para birimi gibi unsuriée
degerlendirilmektedir. Boylece kredi, ¢ok riskleya az riskli olarak belirlenmekte

ve buna gore fiyatlama yapilmaktadir. Kredi verifemanin derecelendirme notu
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distikce banka hem daha cok risk alacak, hengildaolarak daha ¢cok sermaye
tutacak, dolayisiyla daha cok kagma getiriden mahrum birakacaktir. Bu
nedenle, bankalarin katlanacaklari bu ilave maliyaedi faiz oranlarina
yansitmalari beklenmektedir (TBB, 2006).

Basel II'ye gore bankalar, ddeme problemi cikandkegin bankaya
getirecgi riskleri azaltmak icin ¢ yontem kullanirlar (Ys#éd, 2005, s; 23):
Bunlar basit yontemler, kapsamli yontemler ve teititehalinde kayip oranlar
seklinde belirlenmgtir. Basit yontemde teminatll ve teminatsiz olamjilan
risklerden, teminath riskler riskgaliklari ile carpilirken, teminatsiz olan kisimlar
ise bor¢lunun risk orani ile ¢arpilir.

Kapsamli yontemde riskler ve bu riskler §aginda alinan teminatlar,
donem icinde d&sebilmektedir. Aradaki sapma isgdatmelerin risk girligi ile
carpilarak risk belirlenir. Bankalar temerridesetii krediler igin kayip oranini
kendileri belirlemekte, bu nedenle bu orani riskuntarina eklememektedirler.

Firmalar acisindan Basel Il dizenlemekefifaf bilanco diizenleyen, kredi
derecelendirme kriterlerine uyum géayan, gletme sahibinin ilkeleri yerine
kurumsal yonetim ilkeleri dgrultusunda hareket edesglatmelere daha guk
maliyetli kredi bulma olana verirken, bu ilkelere uyum gostermeysgleimelerin
ise banka kaynaklarina gyhaada zorluk ygayacgini 6n gormektedir (Bgr,
2007, s; 2).

Basel Il duzenlemelerinin ortaya gida etkili olan temel faktérler
bankacilik krizleri ve finansal krizlerdir (Bar, 2007, s; 7).

Uluslar arasi finansal sistemde denetim yapisiginclendirilmesi
gerezinin ortaya ¢cikmasi ve risk yonetiminin dneminirinaasi bazi gejimelerin
sonucudur. Bu gealimeler; bankacilik krizleri ile birlikte uluslar amapiyasalarda
yasanan dg@isimler, bu piyasalarda ortaya cikan alternatif yatiaraclari, tirev
piyasalarda ortaya c¢ikan vyenilikler, bilgi ve i@t teknolojisindeki
ilerlemelerdir. Sermayenin bir Glkedenska bir tlkeye gerek kisa gerekse de
uzun vadeli olarak serbestce domal nedeniyle bir Glkede ortaya ¢ikan finansal
sokun, Asya krizinde oldgu gibi 6ncelikle bolgesel sonrasinda da globakbka
donismesi de dier bir faktordur (Tuncer, 2006, s; 1).
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Basel Il dizenlemeleri Basel | dizenlemelerindenklfaolarak kantitatif
gereksinimleri basitce yenidegekillendirmektedir. Yeni dizenlemenin temel
amaclari, sermaye gereksinimlerini riske daha duyee getirmektir (Majnoni
ve Powell, 2005, s; 106).

Basel Il Sermaye Uz§ssi, Basel I' in devami olmakla beraber, Baseld’ d
gorulen eksikleri de gidermeyi amaclamaktadir. Ba$eSermaye Uzlaisi,
sermaye yonetimi ve kredi fiyatlanmasinda riskirsdes ve etkin gerleme
Olcutleriyle yonetimini esas almaktadir. Basel dlé kredi riski, krediyi alan
taraflarin derecelendirme notlarina gore belirleki@eir. Ayrica, kredi ve piyasa
riskleri icin sermaye zorunluluk standartlarini rege Basel I' e ek olarak,
Basel II' de sermaye yukuml{gii tanimina operasyonel risk ilave edgti
Buna ek olarak, asgari sermaye bilgilerinin kamwagklanmasi zorunlufiu
getirilmistir. Basel 1l icerisinde bankalarin sermaye yeliktérini kendilerinin
degerlendirmesi istenmekte ve hem sermaye yetg@rhiem de bankanin kendisini
deserlendirme sirecinin bankacilik denetim otoritesafindan denetlenmesi ve
deserlendiriimesi istenmektedir. Sonu¢ olarak, Badelld riskin etkin 6lgiim
yontemleriyle belirlenmesi, her bankaya 6zgu ris&fipnin ¢ikarimi ve finansal
tablolarin seffaflasmasi suretiyle bankalarin durumlarini daha gerceici
bicimde yansitmasi esas alinarak asimetrik bilgmmaza indirilmesi yoluyla
daha sglam, rekabetci ve istikrarli bir finansal sistemelasumasi
hedeflenmektedir (BDDK, 2005).

Basel Il ekleri ile 250 sayfayr bulmaktadir. Dorbliimden olgan
dizenlemenin ilk béluminde uzlaa uygulama alani ortaya konmaktadir. Asil
yenilikler getiren ve ayrintili aciklamalar bulun®dlim ise, ikinci bolumdur.
Asgari sermaye yeterlgi basligindaki bu bolimde ayrintigekilde kredi riski,
operasyonel risk ele alinarak 6lgim yontemleri lagunaktadir. Uglincti bolum,
denetimsel tefti sirecini ve doérdincu bolim de pazar disiplinglemektedir
(TBB, 2005, s; 7).

Basel Il daha farkh ve dwu bir yaklgim getirmektedir. Artik sermaye
ihtiyaci, kredi verilen firmanin riski dikkate arak hesaplanacaktir.

Bu yeni sisteme gore rating kurglarindan derecelendirme notu alanlar,

bu notun dgeriyle orantili olarak faiz 6deyeceklerdir. Yenizainle birlikte,
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bilangosu daha guclu, mali yapisi iyi ve sermagasia kuvvetli olan dolayisiyla
kredi derecelendirme notu yiksek olargleimeler daha wucuz kredi
kullanabilecektir. Firmanin ve kullanilan krediniisk seviyesi dgrudan kredi
maliyetini etkileyecektir. Isletmelerin iyi kredi notuna sahip olmak icin 6z
kaynaklarini guclendirmeleri, mali yapilarini die@tleri, muhasebe sistemlerini
kurmalari, guvenilir bilango agiklamalari, kurunaghalari gerekecektir.

Iyi yonetilen iyi finanse edilngi ve gerekli tum bilgileri (finansal ve
niteliksel) zamaninda ve vyeterli bigekilde sunarakseffafligi saslayabilen
isletmeler potansiyel olarak en iyi dereceyi alaralaha dgik maliyetlerle
kredilendirme imkanina sahip olacaklardir (Alki®03, s; 19).

Basel II'nin Uzerine kurulmy oldugu yapisal dizenlemelerden birinci
yapisal blok, nicel deerlendirme yapilmasina olanak vermekte ve riskeadah
duyarli asgari sermayartlarini ortaya koymaktadiikinci yapisal blok, niteliksel
dezerlendirmenin yer alg denetim otoritesinin incelenmesi siirecidir. Ugiiin
yapisal blok, kamuya aciklama yapma yoluyla piydisgplininin s&lanmasina
ili skin bélumdur (Aras, 2006, s; 9).

Bankalar Basel Il ile birlikte, kendi risklerini v&ermaye yukumlultklerini
azaltmak icin, kredibilitesi yiksek, kendi faaliygianinda kayit altinda c¢gédin,
surdurdlebilir karhlga ve buyumeye sahip olageffaf ve dg@ru raporlama
sistemine sahip olan ve iyi yongth sistemini olgturmus olan firmalari tercih
edeceklerdir. Zira firma riski, kredi maliyetinin elirleyicisi olacaktir.
Kredibilitesi diguk olan firma igin bankanin daha fazla sermaye nagir
zorunlulggu, bankanin sermaye yapisi gigcli ve kredi notu gkiklsrmalarla
calismasini tercih etmelerine neden olacaktir. Bu durBasel 11’ ye gegi sureci
cercevesindesietmelerin hazirliklarini yapmalarini gerekli kilktadir (Aras,
2006, s; 37).

Bankacilik sektort ile reel sektér arasindaki krddikilerinde kokli
degisiklikler yapac& disinulen Basel Il Sermaye Yetergiii Uzlasisi’'nin
uygulanmaya gecmesiyle birlikte, kredilendirmedeel&eksel yakkam’dan
Basel Il yaklaimina gecilecektir. Basel 1l yaldani ile birlikte bankalarla
isletmeler arasindaki gkileri daha detayli ve kapsamli kurallaraglzaacaktir.

Bankalar kaynaklarini reel sektore aktarirken eséten daha secici davranmaya
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0zen gosterecekler ve secim kriterleri cok dahdafanaliz ve kanlastirmayi
gerekli kilacaktir (Oktay, 2006, s; 49).

Bu acidan bakilganda, bankacilik sektdriine yonelik yapilan bir
dizenleme dgrudan ya da dolayl bir bicimdalétmelerin banka kaynaklarina
ulasilabilirlik dizeyini arttirip ya da azaltabilecekt?007 yilinda bircok tlkede
uygulamasi bgdayan Basel Il dizenlemeleri de kisa ve uzun doreigldtme
dongulerine etki edebilecek niteliktedir (&, 2007, s; 1).

Basel Il duzenlemelerine goére, bankalarin minimuenmgaye yeterlilik
orani kredinin buyudkigine ve borglunun riskine goére belirlenecektir. Yeni
dizenleme bankalarin Ustlemiolduklari risklere kan duyarliliklarinin
arttirnlmasina odaklangtir.

Basel-II' nin balica amaci, sermaye gereklerini banka aktiflerigancek
risklerine kagl daha duyarli hale getirmektir (Weder ve Wedow)2Gs; 9).

Basel Il daha ¢ok yeni dizenlemelerin uygulanabsinign sa&lam bir alt
yap! olgturmayi ve risk yonetimini, sermaye yetegihi, piyasa disiplinini ve
finansal istikrari geftirmeyi amaclamaktadir (Basel Bankacilik Denetim
Komitesi, 2004).

Basel Il ilkeleri U¢ temel Gzerine oturtulgubirinci yapisal blok asgari
sermaye yeterlifii, ikinci yapisal blok denetim otoritesinin incetarsi sureci ve
Uclncu yapisal blok ise piyasa disiplini olarakidehmistir (Ferguson, 2003,
s; 397).

Sekil 1.1' de Basel II' nin U¢ yapisal kia ve birinci yapisal blok olan
asgari sermaye yukuml@une iligkin riskler gosterilmektedir.

Riskler, kredi riski, piyasa riski ve operasyonelskr seklinde
siniflandinimaktadir. Kredi riskinin 6lcimu, krekullananin risklilik seviyesi ve
kredi isleminin risklilik seviyesi olmak tzere iki ana umawdayanmaktadir. Kredi
kullananin riski firma derecelendirme sistemi ilegibirken, glemin riski ise
islem ¢aidi, teminat, vade, para birimi gibi unsurlar ilegérlendiriimektedir. Bu
baglamda, Basel Il kriterlerine gore kredi kullanandogru risk tahmininin
yapilabilmesi i¢in en az 5 yillik gou ve kayith mali tablolarinin elde edilmesi
gerekmektedir (BIS,2006).
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BASEL II
/ | \
Pillar | Pillar 1l -
Asgari Denetim Pillar 1
Sermaye Otoritesi Piyasa
Gereksinimi Disiplini
\ 4
\ 4 v A 4
Kredi Riski Operasyonel Piyasa Riski
Risk
\ 4 A 4
1. Basitlatirilmi s Standart 1. Temel Gosterge Yakiami

Yaklasim
2. Standart Yakkam

2. Standart Yakkam
3. 1leri Olgiim Yaklgimlari
3.1gsel Derecelendirmeye
Dayal Yaklgim

Sekil 1.1 : Basel II' nin Yapisal Bloklari  Kaghk: McCauley, 2002, s;6

Tablo 1.1'de ise Ug¢ yapisal blok agisindan Babatih ongordigu risk
yonetim ilkeleri 6zetlenmektedir.
Tablo 1.1: Basel Il Risk Yonetirtkeleri

Asgari Sermaye | Denetimsel Otoritenin G6zden Piyasa Disiplini
Yeterliligi Gegirmesi

1. Kredi Riski 1.Sermaye yeterl@i ve Risk| 1.Risk Yonetimi

2.0Operasyonel Risk Yonetim Sirecleri Yaklasimi

3. Risk azaltma 2.Sermaye Karligl Duzeyi 2. Sermaye seviyes

4. Teminat 3.Sermaye Seviyesinin 3. Risk ve
Izlenmesi ve Gerekli Onlemlerinkollarina gore
Alinmasi sermaye analizi

Kaynak : International Banktraining Instutiue; Alk2008, s;22

1.2.1. Asgari sermaye yukumlulgu
Basel II' nin ilk prensibi olan Minimum Sermaye tédiligi ile kurumlarin

maruz kaldiklari piyasa, kredi ve operasyonel @gkicin minimum sermaye
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gerekliliginin  hesaplanmasi amaclanmaktadir. Sermaye yeterlstandart
rasyosu, bankalarin riskglikli varliklarinin asgari %8'i oraninda sermaye
bulundurmasini ifade etmektedir. Basel Il hUkiimégriesi, 6z sermaye yeterlilik
standart rasyosgu sekilde hesaplanmaktadir (TBB, 2006).
Sermaye Yeterlilik Rasyosu= Ozkaynak / (Kredi Rifkyasa riski+Operasyonel
Risk)> %8

Basel Il duzenlemelerinin birinci dayaha olan asgari sermaye
gereksinimi, kredi riski, operasyonel risk ve pigasgskinin toplami olarak
hesaplanmaktadir. Sermaye vyeterlilik orani, yasaimaye ve risk @rhkh
varliklar olarak hesaplanir. Dlzenlemeye gore topkermaye yeterlilik orani
oncesinde oldgu gibi %8’ in altinda olmamalidir. Riskgalikli varliklar toplami,
piyasa ve operasyonel risk yukumlaluklerinin 12 garpimi ve ulglan kredi
tutarinin kredi riskine ifikin risk girlikli varliklar toplamina eklenmesi yoluyla
bulunur (BBDK, 2006, s; 26).

1.2.1.1. Kredi riski

Kredi riski, bankanin kullandirgh kredinin, satin algn menkul kiymetin
veya herhangi bigekilde verdgi paranin geri dorgiiniin kismen ya da tamamen
olmamasini; piyasa riski, finansal piyasalardasatubelirsizlik hallerine h#i
olarak, faiz oranlari, doviz kurlari ve hisse senkghtlarinda meydana gelen
degisimler sonucunda, bir bankanin zarar etme veya sgrrkaybetme riskini;
operasyonel risk ise bir bankanglemeyen ya da uygun olmayan i¢ surecler,
insanlar, sistemler ya dasdetkenler nedeniyle ortaya cikabilecek zarateama
riskini, ifade etmektedir (TBB, 2006, s; 67).

Berk'e (2001, s; 67) gore kredi riski, kredi progdd icerisinde kabul
edilen bir kavram olmakla birlikte, minimize edilsiacin bankalar tarafindan en
yogun caba harcanan risk tipidir. Bankalar kredi figatoelirleyen faiz oranini
geri doniu olmayan kredileri de finanse edebilegekilde belirlemektedirler.

Basel Il risk odakli sermaye yonetimi ve risk odakiedi fiyatlamasini
esas ald@indan, banka ve kredi kurglarinin etkin risk yonetimini hayata
gecirmeleri gerekecektir. Kredi fiyatinin firmartegidigl riske gore belirlenmesi,

Basel II' in geleneksel kredi @erlemesinden farki olarak ortaya ¢ikmaktadir.
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Basel Il kredi riskinin 6lgtlmesi iki ana unsuraydamaktadir. Bunlar; kredi
kullanan firmanin riski ve kredi sieminin kendisinden kaynaklanan risk
seviyesidir. Kredi kullanan firma riskinin o6lculmede, baka bir ifade ile
firmanin derecelendirme notunun belirlenmesindegidaki unsurlar dikkate
alinir:

Niceliksel faktoérler, firmanin finansal verilerindeolusmaktadir. Firma
riskinin belirlenmesindesietmenin finansal verilerinin doulugu ve givenilirlgi
biyuk ©6nem tar. Dogru ve gulvenilir finansal bilgi sunanslétmelerin
derecelendirme notlari yiksek olacaktir.

Niteliksel faktorler ise sermaye yapisi, kurumsdngtim ilkelerinin
varhgl, yonetim kalitesi, Urtin/hizmet ggiini, denetim mekanizmasinigleyisi
gibi verilerden olgmaktadir. Firma derece notunun belirlenmesindemdir
faaliyetleri ve yonetimini iceren gostergelerind@®emli bir yeri vardir.

Basel Il kredi riskinin Ol¢ctilmesindeki ana unsudan ikincisi olan kredi
isleminin kendisinden kaynaklan riskin olciimesinde klemin tird, teminat,
vade, para birimi gibi unsurlar g6z éntinde bulunthnak dgerlendiriimektedir.
Boylece kredi risklerinin dlgtlmesinde kullanilaardcelendirme notlari, nicel ve
nitel faktorler ile kredi gleminin kendisinden kaynaklanan unsurlarin bir arad
degerlendiriimesi ile tespit edilmektedir. Bu gkxleme sonrasinda kredi, “cok
riskli” veya “az riskli” olarak belirlenmekte, ger bir ifade ile riske gore kredi
fiyatlamasi yapilmakta, firma riski ve kredi riskiogrudan kredinin fiyatina
yansitilmaktadir (Pekak, Akbad., 2008).

Standart cergcevesinde bankalar kredi v@rdrmalarin tagidigi riskleri
Olcimleyebilmek icin, firmalara derecelendirme  notwereceklerdir.
Derecelendirme notuna etki eden faktorlerden bisinérmanin finansal verileri
digeri ise, firmanin niteliksel faktorleridir. Finariseriler hepimizin bildgi gibi
firmalarin bilanco, gelir tablosu, nakit akim tatlo gibi verileri ile finansal
analizlerinin yapilmasi sonucu elde edilecektirteNksel veriler ise yoneticilerin
ve ortaklarin gecmleri, firmanin pazar payi, ¢iticaret kapasitesi gibi
unsurlarinin dgerlendirilmesi sonucu elde edilecektir.

Standartlar uyarinca bankalar kredi talebinde bamukurulglar: iki gruba

bdleceklerdir. Bir bankadan kullandiklari krediaut1l Milyon Euro’nun altinda
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bulunan firmalar o banka tarafindan perakende @, 1 Milyon Euro’nun
Uzerinde bulunanlar ise kurumsal portféyde gatéendirilecektir. Firmalar
icerisinde bulundgu portfoyan risk girhklarina tabi olacaklardir. Kurumsal
portfoy icindeki firmalar, d¢ derecelendirme kurularinca dgerlendirilecek
olup, bu firmalarin kredi maliyetleri daha yuksdikaaktir. Bu noktada firmalarin,
artan kredi maliyetleriyle kalasmamasi icin alacaklari kredileri farkli bankalara
bdlmeleri gerekebilir (Uslu, 2005).

Basel II' de sermaye yeterliini belirlemek icin kullanilan standart
yontemdeki tanima goére, KABsinifinin sinirlart firmalarin yillik toplam sati
cirolarina gore belirlenmeye {fanacaktir. KOB; toplam cirosu 50 milyon
euroyu gecmeyen firmalar olarak tanimlanmaktad®BK tanimina bgli olarak
perakende kurumsal ayrimi ¢cok 6nem kazanmakta diwpbankadaki toplam
kredisi (nakit ve nakit g@i) 1 Milyon Euro’nun altinda kalan KQBer perakende
portfoy icinde tanimlanmakta, ilgili bankadaki krediktari 1 milyon Euro’nun
ustiinde olan KOBler ise kurumsal portfoy icinde tanimlanmaktad¥ine, bir
bankada perakende portfoyu icinde (perakende- K@&ak) dgerlendirilen bir
firma toplam kullandii kredi tutarina bgi olarak (1 milyon Euro) gder bir
bankada“kurumsal portfoyu icerisinde gaelendirilebilecektir. Yani, safliari 50
milyon Euro’ dan dilk olan bir firma bir bankadan 1 milyon Euro’nuriadia
kredi kullanirsa perakende portfoyi icindegeigendirilecek (Perakende-KOdB
ve o portfoyln risk @rligina tabi olacakken, ger bankadan 1 milyon Euro’nun
Uzerinde bir kredi alirsa, o bankada kurumsal pgithde dgerlendirilecek
(Kurumsal-KOH) ve o portféyin risk @rliklarina tabi  olacaktir.
Degerlendirmede kullanilacak risk galiklari da bu iki bankanin sermaye
yeterliligi icin kullandgl yonteme gore farkhlik arz edecektir (TBB,2004).

Firmanin derecelendirme notu, kredinin fiyatini kankanin ayirmasi
gereken sermaye tutarini etkilemektedir. Derecedsred notu ne kadar yuksek
olursa, kredinin fiyati ve bankanin ayirmasi gerelsermaye tutari o kadar
azalmaktadir. Riske odakl sermaye yonetimi kapsdmibankalar, iyi yonetim
ve finansal performansa sahip firmalara daha ajariteedi ve finansman
olanaklari sunmaktadir. Firmalarin kurumsal kalitesrttikga, finansman

olanaklar ve likidite diizeyi de buna paralel okasatmakta ve bankalar acisindan
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sermaye maliyeti dimektedir. Kullandirilan kredilere gkin olarak bankalarin
sermaye yukumlulikleri hesaplanirken, derecelenglirmotlarinin  yaninda,
firmanin aldg krediyi 6deyememesi durumunda bankanin riskinaltaz
faktorler de 6nem kazanmaktadir. Nakit ve/veya mérikymetlerin teminat
satin alinmasi sonucu, kredi riski tamamen ya demé&n glvence altina
alinabilmektedir (Ural ve Demireli, 2008, s; 279).

Kredi riskinin hesaplanmasi icin standart yakia basitlgtiriimis standart
yaklasim, temel i¢csel derecelendirme yaytal, gelsmis i¢sel derecelendirme
yaklasimi olmak Uzere dort farkli metot belirlenytai.

Ulkemizde, standart yakjamin Ocak 2008 tarihinde, i¢csel derecelendirme
yaklasimini ise Ocak 2009 tarihinde uygulanmayaldmasi planlanmgi olup,
1 Ocak 2009 tarihi itibariyle uygulamanin zorunlygulanmasi takvimi siresiz
olarak ertelenngtir.

Basel Il Komitesi, bankalara bu #amda 2 alternatif sunmaktadir. Biri,
digsal kredi dgerlendirme ile desteklenen standart yakig digeri de kredi
riskini belirlemede i¢sel derecelendirme sistenknilanan i¢csel derecelendirme
sistemidir (BIS,2006).

Standart yaklgmda slem riskinin belirlenmesi konusundaket cirosu ve
teminatlandirma o6nemli yer tutarken, i¢csel derauwdilene yaklaiminda
kurumsal, kurumsal KOBve perakende KOB nitelikli firmalar icin farkli
formuller kullaniimaktadir. Standart yontemde gelesel teminatlardan rgteri
cek ve senetleriyle firma ortaklarinin ve grgipketlerinin kefaletinin teminat
kapsaminda derlendiriimemesi, ayrica gefis organize emlak piyasalarinin
olmasi durumunda teminat olarak ipotek verilmesiardaj yaratacak olmasi
baslangic @amasinda sorunlar glwracaktir.

Isletmeler standart yakjam ve icsel derecelendirme yakiamlarindan
hangisinin keullart daha uygunsa, ona gore bankayagvibilirler. Ayni
zamanda, sietmeler kredi icin verilecek teminat ve garantierBasel I
kapsaminda dikkate alinan teminat ve garantilerasima dikkat etmelidirler.
Teminat yapisi bakimindan da, en kisa zamandanggliorganize emlak

piyasalari kurularak, ikincil piyasalar canlanamahdir. Dolayisiyla,sietmelerin
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kendilerinin ve gletme sahiplerinin varliklarint teminat olarak larimalari
mumkin oldgu, gibi bu alanda kamusal mekanizmalarin sgelmesi de
oldukca 6nemlidir (Giese, 2003, s; 75).

Firmanin derecelendirme notu, verilen kredinin, &imerildiginin riskinin
Olcilmesinde kullanilan bir kriterdir. Firmanin &nsal (bilanco, gelir tablosu gibi
finansal verilerinin dgerlendirilmesi) ve niteliksel (yOnetici ve ortaklargecmsi,
ithalat-ihracat, pazar payl vb.) faktorlerinin gédendirilmesi sonucu atanan
derecelendirme notu, bu firmaya verilecek kredimagnyacas riski gosterir ve bu
islem sonucu bankanin tutmasi gereken sermayenirido@hesinde girdi olarak
kullantlir. Dolayisiyla, kredi verilen firmanin dmzelendirme notu gtilkge banka
hem daha cok risk alacak, hem ¢bk olarak daha cok sermaye tutacak ve
dolayisiyla daha ¢ok kaygenl getiriden mahrum birakacaktir.

Derecelendirme sisteminin kullaniimasindaki amagmdnin tgidig
riskleri objektif olarak 6lgmektir. Bu durum, ortdkr dilin olusmasina yardimci
olmanin yaninda bankalarin bir firma icin cok benfgatlamalar yapmasina
neden olacaktir. Firmalarin risklilik seviyesininiciminde dikkat edilmesi
gereken en onemli nokta, Basel Il kapsamindaki datdnYontem’de Perakende
sinifina giren firmalar igin standart bir riskidigl uygulanacaidir (%75). Yani
bu tipteki firmalarda banka igin ifade @itrisklilik; firmanin risk airliginin yani
sira kredi Urininin ve teminatin yapisina ve figkkeviyesine bgli olacaktir
( TBB, 2004).

Kurumsal portfdyde deerlendirilen ve disal derecelendirme notuna sahip
olamayan bir firma % 100 riskgaligina tabi olacak, risk g@rligi tlke risk
agirhgindan daha iyi olamayacaktirg& firmanin rating notu varsa, ulke risk
agirhgindan daha iyi bir dereceye sahip olabilecektir. niBda beraber,
Basel II' ye uyumla birlikte firmalarin gsal derecelendirmeye tabi tutulmalari ve
seffaflasmalari neticesinde AB’ye Uyelik slirecinde yabaremsyenin gigi ile
birlikte tlkemizin yurt dg1 bor¢clanma maliyeti de gécek ve Ulke notumuz
( B+) iyileserek tlkemizin risk @rligl % 100’Un altina (% 50-% 75 ) seviyelerine
inebilecektir. Bu durumda da kurumsal portfodyde gkan firmalara uygulanacak
risk asirligi bu seviyelere inginde, bankalarin daha az sermaye tutmalari
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neticesinde kredi faiz oranlarinda ciddistgler olabilecek ve bu da kredi
kullanan firmalara biyuk avantajlargayabilecektir (Alkin, 2008, s; 50).

Tablo 1.2: Firmalarin Kredi Derecelendirme Notlar@ore Ornek Kredi Faiz Oranlari

DERECELENORME NOTU FAIZ ORANI
AAA % 23.2
AA % 24.3
A % 24.4
BBB % 26.0
BB % 27.0
B % 27.5
CCC % 29.1
CcC % 33.0

Kaynak: Alkin, 2008, s; 35

Basel Komitesi standart yaklandaki rating notlarina dayali kredi riski
agirhiklarini, Standard &Poor’s ve Moody’s gibi ulasarasi kredi derecelendirme
kuruluslarinin verdikleri notlar ve bu notlaragkin temerrtt olasiliklarini dikkate
alarak belirlemgtir. Basel-lIl dokiimaninda kullanilan rating notasyala tamami
ile Standart & Poor’s (S&P) kurwduna aittir (Altintg, 2006, s; 400).

Isletmeye ilskin iki farkli not varsa, kredi riskigrligi daha yiiksek olan
(daha dguk olan kredi notu ) sermaye yukiumliglithesaplamasina esas olacaktir.
Farkli kredi notu sayisi ikiden fazla ise ersiakirisk airligina tekabil eden iki
nottan daha yuksek risk galigina kasilik gelen kredi notu sermaye
yukumlalggtine esas olacaktir (BDDK, 2005, s; 27).

Basel II' de kredi riski, krediyi alan taraflarireecelendirme notlarina
gore belirlenmektedir. Basel 1I' de yer alan bazongemler bgimsiz
deserlendirmesirketleri ( Standart&Poors, Fitch, Moodys vb. )afndan verilen
derecelendirme notlarini kullanirken, bazi ilerntgmlerde -bankacilik denetim
otoritesinin iznine tabi olmak Uzere- bankalarinndie deserlendirmelerine
dayanarak verdikleri derecelendirme notlari dikkatexmaktadir (Jacobson ve
Roszbach, 2005, s; 27).

Basitlatirilmi s standart yakkamda, standart yalkdandan farkli olarak,
risk asirhiklarinin belirlenmesinde ihracat kredi kurglar tarafindan verilen
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notlar kullaniimaktadir. Bu yontemde ayni zamangi&etlere verilen borglarin
tamami yuzde 100 riskgaligina tabi tutulmakta, kredi tlrevleri “risk azaltici
araclar” olarak risk yonetiminde gerlendirilememektedir. Ayrica bankalardan
alacaklar icin sadece bir numarall opsiyona izinlwekte ve risk girhgl yuzde
0’'dan yuzde 150’ ye kadar gigmektedir (Aras, 2006, s; 17).

Rating alamam| yani derecelendiriimemibir kurumsal firmanin kredi
riski ise %100 kabul edilmektedir. Boyle bir duruan®100 risk girligina sahip
kurumsal firmalara kredi veren bankalarin rigkrekli aktiflerinde arts olacaktir.
Bu durumda bankalar, daha fazla sermaye bulundwonanluluklar ile kag
karsiya kalacaklarn igin bu tur firmalar portfoylerin@@mak istemeyeceklerdir
(Aras,2006, s; 30).

Tarkiye’'nin 2008 ba itibariyle uygulamayi taahhit eiti standart
yontemde, perakende portfoy tanimi icerisine giiemaya yani, bir bankadan
aldigi kredi toplami 1 milyon euronun altinda bulunan tfmmaya kredi veren
bankanin risk @rligi %75 olacaktir. Bu durumda, kurumsal firmaya gore
perakende portféye giren bir firmaya kredi vernmedaha avantajli oldw bir
tablo ortaya ¢ikmaktadir. Orgi@, perakende krediler kapsamindaki bir firmaya
kredi veren bankanin, yani 1 milyon euroya kadarfipmaya verilen kredilerin
bankanin risk @irlikh aktiflerini sadece 75.000 euro arttirirkdaurumsal portfoy
kapsamindaki bir firmaya verirken, 1 milyon eurtatundaki kredi bankanin risk
agirhkh aktiflerini 1 milyon euro arttiracaktir. Bdurumda bankaninggiminin,
agirhkh olarak perakende portfdy kapsamindaki fitara kredi vermek yoninde
olmasi beklenebilir (Aras, 2006, s; 31).

Standart yaklgamda banka kredi portfoylerini Bansiz  kredi
derecelendirme  kuruglarinin  degerlendirmelerine  dayandirarak  risk
kategorilerine gore siniflandirmakta ve riskgiraklar her bir kategoriyle
birlestirilmektedir. Diger bir anlatimla standart yaklenda Standart & Poors,
Moody’s, Fitch, Dun & Bradstreet, Coface, Fair,dsaExperian gibi gamsiz ds
derecelendirme kurumlarinin derecelendirme notkadianilarak risk &irlikli
aktifler hesaplanmaktadir (Bar, 2007, s; 18).

Belirli asgari kgullara uymak ve kamuyu bilgilendirme yuktmlultklari
yerine getirmek kguluyla IDD (icsel derecelendirmeye dayall) yakiaini
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kullanmak i¢in denetim otoritesinin onayini alannkalar, belirli bir krediye
iliskin sermaye gereksinimini, risk bgenleri icin yapmy olduklar tahminlere
dayali olarak belirleyebilecektir (BIS, 2004, s)13

IDD yaklasimlarindan birini benimseyen bir bankanin, uyguldendu
yaklssima devam etmesi beklenmektedir. Bankalarin kenditekieri
dogrultusunda standart yaklana geri donmesi, ancak ve sadece kredi
faaliyetlerinin buayuk bir kisminin elden cikmasiyaebenzeri bir olgan dsl
olayin olmasi durumunda denetim otoritesinin onlaymimkundir (BIS, 2004,
s; 85).

Basel Il, perakende KOBtanimina uygun olan firmalar perakende
portféyl icerisinde kabul edip, %75 risk gidiginin  uygulanmasini
ongordigunden, bankalar acgisindan bu ayrim 6nemli hale igetmBu acidan
bakildiginda, bir firma kullandyi kredi miktarina bgi olarak bir bankada
kurumsal krediler portfoyu icerisinde yer alabilkive Basel 1l dizenlemeleri,
oncelikli olarak buyuk tutarh krediler icin endtispratiklerine dayandirilarak
olusturulmustur. Zamanla bu dizenlemeler, sdéd tutarli perakende kredilerin
Ozelliklerini de dikkate alarak yeniden tanimlagmmi(Claessens vd., 2005, s; 1).

Mevcut sistemde (Basel 1) 6zel sektdr firmalarveilen krediler risk
yapisina bakilmaksizin teminat yapisi dikkate afkaiyuk oranda %100 risk
agirhgina sahipken, Basel II' deki standart yakha altinda kurumsal portféydeki
firmalarin risk &rhg firmalarin kredi notuna I@@anmstir. Daha ©Onceden
belirtildigi gibi, standart yaklkamda bankalarin bir firmanin kredisi igin ayrilmasi
gereken sermayeyi tespit ederken, firmayl perakeyamleda kurumsal olarak
siniflamasi gerekmektedir. Bankalar kurumsal pgdéki firmalar icin b&imsiz
uluslar arasi derecelendirme kurdén tarafindan verilngi notu ile belirlenen
kredi degerlili gini kullanacaklardir. Perakende portfoyde yer dlemalar icin ise
herhangi bir di derecelendirme notu s6z konusu olmayip, bu firraala75 risk
agirh g uygulayacaklardir. IDD yak$aminda risk &irliklari dogrudan dgsal ve
icsel varhklar Uzerindeki vyargiya @gladir. Bankanin hesaplanan risk
karakteristikleri, orngin geri 6ddeyememe riski gibi, bankalarin kendi i¢se
verilerini temel almaktadir (Hakenes ve Schnab@0&? s; 4).
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1.2.1.2. Piyasa riski

Piyasa riski kategorisi altinda bankalarin finansarlik portféyinin
degerini etkileyen makro dgskenlerden kaynaklanan riskler yer alir (BDDK,
2002).

Bankalarda piyasa riski bilanco ve bilancei dglemlerden dg@ar. Bilango
islemleri, bankanin fon arz edenlerle fon talep eeleatasindaki fon transferinden
dogan yapisal riskleri, bilanco diislemler ise turev drtinlerden gan riskleri
icermektedir (Active , 2000, s; 12).

Bir baska yonden piyasa riski, bankalarin bilanco ici ya dsl
pozisyonlarinda piyasa fiyatlarinda gortlen hardkéer nedeniyle kagilastiklari
kayiplar olarak tanimlanabilir. Ayrica bu kayipladéviz ve faiz oranlarindaki
hareketliliklere bgl olarak ortaya cikan zararlar da eklenmelidir g8la
Committee on Banking Supervision, 1996, s; 3).

Piyasa riski, bankanin faaliyet gostesdiort ekonomik piyasada yanan
dalgalanmalar sonucunda ortaya cikan bir risktio. [yasalar, faize duyarli
borclanma araclari, doviz kuru, mal fiyatlari vesde fiyatlaridir. Piyasalarda
meydana gelebilecek ggiklikler bankanin pazarlagh finansal araclarin
fiyatlarini ve dgerlerini etkileyebilecektir. Herhangi bir finansatacin dgeri;
fiyatinin, kuponunun, kupon siginin, sdresinin, faiz oraninin ve gdr
faktorlerin bir fonksiyonu olacaktir. Bu durumdgee banka pay senedi, tahvil
gibi finansal araclari tutuyorsa, o zaman fiyat ga piyasa riski ile kar
karstyadir. Burada risk, finansal dalgalanmadir (Par&000, s; 185).

Basel Il ile piyasa riskinin hesaplanmasinda, Bakallen 6nce oldgu
gibi, standart yakkam ve riske maruz der (VaR) yaklaimi kullanilacaktir. Ote
yandan, Basel I’ den farkh olarak komite, Baséldié operasyonel risk ve piyasa
riskini ayri birer disiplin olarak ele algtir. Bu dgrultuda, bilgisayar
sistemlerinin ¢okmesi, dokimantasyon zayifliklaibi goperasyonel riskleri de
icine alan daha hassas bir risk olcimiu yapilabiimmek profilinin daha iyi
belirlenmesini amaclamaktadir. Operasyonel risknage yeterlilgin 6lctiminde
yeni eklenen bir 6lglt olarak; temel gosterge ygkha, standart yakkam ve i¢sel
Olcim yaklgimi ile dl¢llebilmektedir (Aras, 2006, s; 19).
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1.2.1.3. Operasyonel risk

Kredi riskinin yaninda hesaplanan birska risk, “yetersiz veya Barisiz
dahili surecler, insanlar ve sistemler ya da haoiaylar sonucu ortaya c¢ikan
dogrudan ve dolayli kayip riski” olarak tanimlanan mmyonel risktir
(Maziba;, 2005, s; 10).

Operasyonel riskin tanimina bakgdhda, brit gelir hakkinda ¢ikarimda
bulunmak teorik olarak imkansiz gortulmektedir. Banddolaylr bu hesaplama
metodu, bir finansal kurumun zarar gitiylllarda veya yapisal olarak kéar
edemeyecek olan bankalarda mantikli sonu¢ vermeaieKGiese, 2002, s; 72).

Operasyonel riske #kin tanim, denetim otoritelerinin takip ve
islemlerinden dolayl kaynaklanan para cezalari v@gerdicezalar ile bunlarin
tazminatlarini ilgilendiren hukuki riski icermektancak stratejik risk, isim riskini
icermemektedir. (Basel Bankacilik Denetim Komit@€i04, s; 13)

Operasyonel riske Basel Il yakimini gosteren kayip olayinaskin bir

deserlendirmeyi iceren tablolar, bu bolimin sonundautmaktadir.

1.2.2. Denetim otoritesi

Sermaye yeterlifiinin denetimi ile ilgili olarak bglica su dort diizenleme
getirilmistir:
1.Bankalarin, risk profilleri ile ikkili batinlesik bir sermaye yeterlifii
deserlendirme sireci ile sermaye seviyelerinin korusma yonelik stratejiler
olmahdir.

Bankalar, belirlenen i¢csel sermaye hedeflerinirglasa temellere ve
gerekcelere dayanglive bu hedeflerin kapsamli risk profilleri ve mavdaaliyet
cevreleri ile tutarh oldgunu kanitlamalidir. Banka yonetimi sermaye
yeterliliginin  degerlendiriimesi esnasinda bankanin faaliyette bulgnd
ekonomik konjonktlr konusunda dikkatli olmahdirarikayr olumsuz bigekilde
etkileyebilecek muhtemel olaylari veya piyasa stlarindaki muhtemel
desismeleri tanimlayan, kéti veiddetli kosullari gosteren ve gelege donuk
olan stres testleri yapiimalidir. Banka yonetimikage kesin olarak, bankanin
maruz bulundgu riskler icin gerekli yeterli sermayenin bulundimasi

konusunda esas sorumlglutasimaktadir.
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Ozetle, bankayl yonetenlerin 6zellikleri, bankankarsilasabilecesi
risklerin ortaya konulmasi ve buna uygun sermayeisyain (sermaye
yeterliliginin) korunmasi sdanmalidir.

2. Denetim otoriteleri, bankalarin kendi i¢csel saym yeterlilgi degerlendirmeleri
ve stratejileri ile birlikte yasal sermaye yetegiihi izleme ve sglama
kabiliyetlerini de incelemeli ve gerlendirmelidir.

Denetim otoritelerinin  bankalarda uygulanan riskgetéendirmesinin,
sermaye Yyeterliinin, bankanin geymelere goére gecnteki performansini
dikkate alarak gosterglitepkileri deserlendirerek gerekli dnlemler alinmalidir.

3. Denetim otoriteleri, bankalarin asgari yasahsgre yukumlulginin dzerinde
sermaye ile faaliyette bulunmalarini istemeli vegaas yukumlaligin Gzerinde
sermaye bulundurmalarini@ayacak gice sahip olmalidir.

Denetim otoriteleri, bankalar Birinci Yapisal Blskandartlarinin Gizerinde
ve Otesinde bir koruma &ayan ilave sermaye ile faaliyette bulunmalarini
isteyecek veya twik edecektir. Bunun gerekcelesu sekilde aciklanmtir;
Birinci Yapisal Blokta belirlenen asgari standartleircok bankanin kendi 6zel
kosullarini da dikkate alarak finansal piyasalarda smiay1 hedefledikleri
guvenilirligin altinda bir gavenilirlik dizeyine uenalarini sglayacak sekilde
belirlenmitir. Ornesin, bircok uluslararasi bankanin, uluslararasi kagren
derecelendirme kuruglarinca yuksek derece ile derecelendiriimeyi testiikleri
gorulmektedir. Rekabetci yapinin ggreolarak 6ngorulmektedir; faaliyetlerin
turindn ve hacminin dgesmesi ile risk tutarlarn degseceinden, bankanin
sermaye Vyeterlilik rasyosunda dalgalanmalara nedéacaktir; olgantsti
kosullarda sermaye astnin giindeme gelmesi; Birinci Yapisal Blok kapsaain
dikkate alinmayan, spesifik olarak bankaya veyaadgénel olarak ekonomiye
yonelik riskler olarak siralanmtir.

4. Denetim otoriteleri, bankalarin risk profilinérg belirlenen sermayelerinin
asgari seviyenin altina giinesini engellemek icin erken muidahalede
bulunabilmelidir.  Sermayenin  korunamgohda veya tekrar yerine
konulamadginda, bankadan hizl dizeltici tedbirlerin alinmmasstemelidir.

Bu tedbirler, bankanin izleme gonlugunun artirilmasi, temettu

ddemelerinin kisitlanmasi, bankadan tatmin edicidg@rmaye yeterlifiini eski
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haline getirme plani hazirlamasini ve uygulamasilep etme ve bankadan acilen
sermaye artirrmina gitmesini isteme gibi tedbirlapsayabilmektedir. Denetim
otoriteleri, bankanin icinde bulungu kendi kagullarina ve faaliyet ortaminin
kosullarina en uygun araclari kullanma yetkisine salamalidir (Basel
Bankacilik Denetim Komitesi, 2004).

Denetim otoriteleri, Basel II' ye gegissamasinda fayda ve maliyetleri
deserlendirirken kredi riski azaltim tekniklerine o©nemwermelidirler. Bazi
Ulkelerde bgka hangi araclarin uygun teminat olarak kullalca, teminatin
paraya cevrilmesine gkin yasal altyapinin etkin olup olmauina, teminatlarin
degerlerinin givenilir bir bicimde tespitine imkan 'eer likit piyasalarinin var
olup olmadgina ve kredi turevleri ggayanlari da icerecek bicimde daha geni
kapsamli garantorlerin mevcudiyeti énem arz etnikt€Basel Bankacilik
Denetim Komitesi, 2004).

1.2.3. Piyasa disiplini

Piyasa disiplini, birinci ve ikinci yapisal bloklatlamamlayici niteliktedir.
Bankalarin risk profilleri, mevcut sermayesi versaye yeterlilgi ile ilgili bilgi
sahibi olmak ve bankalar arasinda standardize yeilgilayali kagilastirma
yapabilmek icinseffaf bir yapi gerekmektedir. Piyasa katilimcilakeamuya
aciklanacak bilgiye dayali olarak alacaklarl kamath riske gére karar verme
olangina sahip olacaklardir. Basel II' nin UGglnclu @ya olusturan piyasa
disiplini ile amaclanan bgeffafligi sgslamaktir ( Aras, 2006, s; 21).

Piyasa Disiplini'nin amaci, asgari sermaye yukugigrini (birinci
yapisal blok) ve denetim otoritesinin inceleme siine (ikinci yapisal blok)
tamamlamaktir. Komite piyasa katilimcilarinin uygubnin kapsami, sermaye,
maruz kalinan riskler, risk gerlendirme sureci ve bgekilde bankanin sermaye
yeterliligi hakkinda dnemli bilgilere sahip olmalarina olarsgklayacak bir dizi
kamuyu bilgilendirme yukumltki ihdas ederek piyasa disiplininstk etmeyi
amaclamaktadir (BIS, 2006).

Basel-Il Uzlgisinin son bilgenini oluturan piyasa disiplini, guvenli ve

amacl, asgari sermaye yukumlultklerini ve denetiamisinin inceleme sirecini
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tamamlamaktir. Komite, kamuyu bilgilendirme gorevivankalara ve denetim
otoritesine yukleyerek piyasa disipliningtgk etmeyi amaclamaktadir. Komite bu
tur bilgi aciklamalarinin, 6zellikle uzlmin icsel yontem ve gerlendirmelerle
sermaye gereksiniminin belirlenmesinde bankalatzadazla insiyatif taningi
durumlarda, cok daha ©Onemli ofgltna inanmaktadir (Basel Committe on
Banking Supervision, 2001, s; 5).

Piyasa disiplini, piyasa aktorlerinin bilgiyi analiederek, gerek kendi
menfaatlerini gerekse yatirimcilarin menfaatleknoruma adina, bilgiye aninda
tepki vermesi esasina dayanir. Bilgiye tepki vesddrler banka ortaklari,
mudiler, dier kreditorler olabilegg gibi, denetim otoriteleri veya derecelendirme
kuruluslar gézetim gorevi goéren kurumlar da olabilir. Mied, yatirrmcilar ve
kreditorler, airi risk alan bankalara kartepkilerini daha yuksek faiz, daha kisa
vade ve ilave teminat talep ederek, mevduatlarekeiek veya borsada bu
bankalarin hisselerine ilgi gostermeyerekgmolan disiplin olgtururlar. Bu
sekilde gosterilen tepki, piyasa gosterge fiyatlarihemen yansiyagadan
hisseleri dger kaybeden veya yilksek maliyetle bor¢lanan finaksauluslar,
denetim ve gdzetim otoriteleri tarafindan yakindanetim ve izleme kapsamina
alinmak suretiyle gerekli tedbirler uygulanarak a&eyderecelendirme
dolayl disiplin gerceklgr (Erol, 2005, s; 7).

Basel I'nin Gc¢linct yapisal bio ile bankalara, sermaye yetegihin
piyasa katihmcilari tarafindan glrlendiriimesine imkan verecelgekilde
aciklama yapma yukimligti getirmek suretiyle piyasa disiplininin stek
edilmesi amaclanmaktadir.

Bankalarin, sermaye yeterdilne iliskin kurallar ile @ anli olarak G¢uncu
yapisal blga uymalar beklenmektedir (Basel Bankacilik DeneHmmitesi,
2004).
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Tablo 1.3: Operasyonel Riskligin Iskolu- Faaliyet Siniflandirmasi

1.SEMYE 2.SEMYE FAALIYET GRUPLARI
Kurumsal Finansman Birlesme ve satin almalar, aracilik yiklenimi
Merkezi islemleri, 6zellgtirmeler, menkul
hikiametin/yerel kiymetlestirmeler, aratirma, borg, hisse
yonetimlerin senedi, sendikasyonlar, birincil halka arzlar

KURUMSAL finansmani

FINANSMAN Tacir Bankacilik

Dansmanlik

hizmetleri

Satglar Sabit getirili, hisse senedi, doviz, ticari mal,

Piyasa yapicigii kredi, fonlama, kendi pozisyonlarinaskin
ALIM- Bankaya ait menkul kiymetler, menkul kiymet 6ding ve
SATIM&SATIS | pozisyonlar repo klemleri, brokerlik, borg, birincil

Hazine brokerlik

Perakende bankacillkPerakende  krediler ve  mevduatlar,

bankacilik hizmetleri, emanet ve menkul

PERAKENDE mal.

BANKACILIK Bireysel bankacilik | Bireysel kredi ve mevduatlar, bankaci|ik
hizmetleri, emanet ve menkul mal saklama,
yatirim dangmanlgi.

Kart hizmetleri Tacir/ticari/kurumsal kartlar, perakende
Ticari bankacihk Proje finansmani, gayrimenkul, ihragat

TiCARI finansmani, ticari finansman, faktoring,

BANKACILIK finansal kiralama, kredilendirme, garantiler,
0deme emirleri.

ODEME ve | Harici misteriler Odeme ve tahsilatlar, fon transferldri,

TAKAS mahsuplama ve takas

Kaynak : Mazibg, 2005, s; 16-17
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Tablo 1.3 (devami) : Operasyonel Riskigin Iskolu- Faaliyet Siniflandirmasi

1.SEMYE 2.SEMYE FAALIYET GRUPLARI
Muhafaza Menkul kiymet odungleri
ACENTELIK kurumsal faaliyetler
HiIZMETLERI Ticari mumessillik
Ticari muhafaza Ihrac ve 6deme temsilgiii
Isteze bali fon yonetimi Bir havuzda toplanng
ayristiriimis, perakende
kurumsal, kapali, acik, 6z
AKTiF YONETIMI hisse sened.
Isteze bali olmayan fon| Bir havuzda toplanng)
yonetimi ayristinimis, perakende
kurumsal, kapali, acik
PERAKENDE Perakende brokerlik Isletme ve tam hizmet.

BROKERLIK
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Tablo 1.4 : Operasyonel Risk Kayip Olay! Siniflansi

OLAY TIPi TANIM OLAY TiPi
SINIFLANDIRMASI SINIFLANDIRMASI
1.Seviye 2. Seviye

FAALIYET ORNEKLERI

3. Seviye

Banka icinden | Yetkisiz Islem
en az bir tarafin
icine kargtigi
ve stz konusu
taraf veya

taraflarin

Raporlanmayarsiemeler
(kasitl)

Yetkisiz islem tipi(mali

kayba neden olan)

Yanlis belirlenen

pozisyonlar (kasitl)

dolandiricilik,
zimmetine
gecirme;
duzenlemeleri,
kanunlar ya da

Hirsizlik ve hile,

sirket
dolandiricilik

Bankaligi Hile ve politikalarini
olaylari
Dolandiricilik dolanma veya
ayrimcihk
seklindeki
faaliyetleri
sonucu ortaya
cikan kaybi

ifade eder.

Hile, dolandiricilik/kredi
dolandiricilgl, desersiz

mevduatlar

Hirsizlikisantaj/zimmetine

gecirme/soygun

Varhklari kisisel
kullanimina alma,

zimmetine gecirme

Varliklarin kéti niyetli

olarak tahribi

Sahtekarlik

Cek sahtekarg

Kacakgclilik

Hesabi ele gecirme/taklit

etmek vb.

Vergi kagirmak/vergiden

kacinmak(kasitli)

Risvet vermek veya
almak/bir Gcret ya da
komisyon Uzerinden

bagkasina pay vermek

Iceriden bilgi alma

(bankanin hesabina

olmayan)

Kaynak : Mazibg 2005, s; 12-15
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Tablo 1.4 (devami) : Operasyonel Risk Kayip Olaywf&ndirmasi

OLAY TIPi
SINIFLANDIRMASI
1.Seviye

TANIM

OLAY TIPi
SINIFLANDIRMASI
2. Seviye

FAALIYET
ORNEKLERI
3. Seviye

BANKA DI SI HILE
ve
DOLANDIRICILIK

Ucuinci kiilerin

dolandiricilik,

zimmetine gecirme ya
da kanunlari dolanmak

seklindeki faaliyetleri
sonucu ortaya ¢ikan

kaybl ifade eder.

Hirsizlik ve hile,

dolandiricilik olaylari

Hirsizlik/soygun

Sahtekarlk

Cek sahtekard

Sistem guvengi

Hacking zarari

Bilgi hirsizhgi(mali

kayipla sonuclanan)

[STIHDAM
UYGULAMALARI ve
ISYERI GUVENLIGI

Istindam, sglik veya &

glvenligi yasalar ya da

s6zlamelerine aykiri

davranglar, sahsi

tazminat davalar ya dé

farklilhk ve ayrimcilik
olaylari nedeniyle

ortaya cikan

tazminatlarin 6denmesi

suretiyle ortaya ¢ikan
kaybl ifade eder.

Calisanlarla ilgkiler

Tazminat, ikramiye,
isine son verme

hususlari

Organize edilmj
calisan eylemleri

(grev vb.)

A Cevre glvenfi

Genel
yukumluluk(giris-
cikislarda guvenlik

kartlarini kullanmak

Calisan s&h g ve
glvenlii ile ilgili

kurallara dair olaylar

Iscilerin tazminatlari

Farklilik ve ayrimcilik

Tam ayrimcilik

tarleri
FiziKi Dogal felaketler ya da | Felaketler ve dier Dogan afetlerden
VARLIKLARA terdrizm vb. olaylar olaylar dogan zararlar
VERILEN nedeniyle fiziki Harici kaynaklardan
ZARARLAR varliklara verilen zarari ortaya cikan insan
ifade eder. kaynas kayiplar
Faaliyetlerin durmasi, | Sistemler Donanim
FAALIYETIN kesilmesi ya da sistem Yazilim
DURMASI ve hatalari sonucu ortaya Telekomunikasyon

SISTEM HATALARI

cikan kaybi ifade eder.

hizmetleri

Kamu hizmetlerinin

durmasi/kesilmesi
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Tablo 1.4 (devami) : Operasyonel Risk Kayip Olaywf&ndirmasi

OLAY TIPI OLAY TIPI . . .
SINIFLANDIRMASI TANIM SINIFLANDIRMASI FAALIYET OF\?NEKLER[
1.Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Itimadin suiistimal
edilmesi/kullanilan rehberlere
aykir islemler
Uygunluk/aciklama hususlari
Uygunluk, agiklama | Bireysel migteri islemlerinin
& itimat gizlili gi ilkesinin ihlali
Gizlili gin ihlali
Agresif satglar
Kasitsiz olarak ya Alinacak komisyon tutarini
da ihmal sonucu artirmak amaciyla hesap
MUSTERILER, belirli misterilere sahibinin gikarlarini
URUNLERG&IS kars profesyonel gozetmeksizin @ri islemler
UYGULAMALARI yukamlaluklerin

(itimat ve
uygunluk
yukamlalukleri

de dahil olmak

yapmak

Gizli bilginin kotiye
kullaniimasi

Odiing verenin yikimligi

Uzere) yerine
getirilememesi ya
da Urliniin
yapisindan veya
dizaynindan
kaynaklanan

hatalar sonucu

Uygunsuzg ya da

Rekabeti engelleyici yasalar

piyasa uygulamalari

Uygunsuz alim-satim/piyasa
uygulamalari

Piyasayi hileli yénlendirme

Iceriden bilgi aima

Lisanssiz faaliyette bulunmak

Para aklanmasi

ortaya ¢ikan

kaybi ifade eder.

Uriinlerdeki kusurlar

Uriinlerdeki kusurlar

Model hatalari

Secme, sponsorluk &

riskten korunma

Kilavuzlardaki esaslara gore

musterinin argtiriimasi

limitleri isleminin yerine getirilmemesi
Musterinin riskten korunma
limitlerinin asiimasi

Dangmanlik Dangmanlik faaliyetlerinin

faaliyetleri performansi hakkindaki

uyusmazliklar
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Tablo 1.4 (devami) : Operasyonel Risk Kayip Olaywf&ndirmasi

OLAY TIPI

SINIFLAI\llDIRMAS TANIM SINIIE)ZI}A'ZI\LID\-III;II:\;Z\I/IASI FAALIYETSCe)\IthIeEKLEF{
1.Seviye ' _
Iletisimin sazlanamamasi
Bilgi girilmesi, bilgi muhafazasi ya dg
bilgi yikleme hatasi
Eksik son tarih ya da sorumluluk
Modelin ya da sistemin yasli
Islemlere iliskin calistirimasi
Basarisiz bilgilerin tutulmasi, | Muhasebe hatasi/ varlik niteleme
suregler ya | islemlerin hatasi
dabaarisiz | gerceklgtirimesi &  [Diger gérevierin yerine getirilememe
stre¢ islem bilgilerinin Teslimatta hata ve barisizlik
yonetimiile | muhafazasi Teminat y6netiminde hatalar ve
ticari

muhataplarla

ve saticilarla
ICRA, TESUMAT ili skiler
& SUREC sonucu
YONETIMI ortaya cikan
kaybi ifade
eder.

basarisizliklar

Referans bilgi muhafazasi

izleme ve raporlama

Zorunlu raporlama yikuamlaliklerin
yerine getirilememesi

Hatali ds rapor(kayba neden olan)

Musterilerin ¢cekilmesi

ve belgelendirme

Kayip miteri izinleri/haklarindan
feragat edenlere ait bilgiler

Kayip ya da eksik yasal dokiiman

Musteri hesaplarinin

yonetimi

Hesaplara onaysiz gjter

Yanlis misteri kayitlari(kayba neden

olan)

Ihmal sonucu myieri varliklarina
zarar verilmesi ya da zarar ortaya

cikmasi

Ticari muhataplar

Musterilerin dginda kalan
muhataplarin edimlerini yerine

getirmemeleri

Musterilerin dsinda kalan muhtelif

muhataplarla olgan uygmazliklar

Saticilar & hizmet

salayicilar

Harici hizmet sglama

Satici uygmazliklari

Bu bilgiler dgzrultusunda derecelendirme ve derecelendirme kglariai

ayri bir bélumde inceleyebiliriz.



IKiNCi BOLUM

2. DERECELENDIRME VE DERECELEND iRME KURULU SLARI
2.1. Derecelendirme

2.1.1. Derecelendirme kavrami

Derecelendirme genelde borclanabilme yegene ifade eden bir
kavramdir. Sirket derecelendirmesi, bigirketin belirli bir slre¢ icindeki
deserlemesi olup, finansal analizi yapan uzman aneatisgletmenin mali giicini
belirlemede, oranlar dahil bircok analiz tekni kullanma yoluna gitmektedir.
Sonug olarak, ortaya c¢ikan gorungitketin kredi degerliligini ortaya koyacaktir
(Kihg,1989, s; 76).

Fitch-IBCA firmasina gore derecelendirme; bir kunmveya bir kurumun
ihrag ettgi menkul kiymetin sahip oldiu anapara ve/veya faiz gibi finansal
yuktmlultklerinin zamaninda katanabilme yetengnin deserlendirilmesidir.

Derecelendirme, acilacak kredilerin zamaninda ve talarak geri
odenmesi ihtimali konusunda uluslararasi sermaygspiarindaki kriterlere
uygun ve objektif bir 6lci gdamak amaciyla, bir borclunun ihrac gtitmenkul
kiymetlere yatirnm yapilmasi halinde yatirnmciniondan dolay! Ustlenege
riskin bulunmasina yardimci olan ©Onemli bir fakigrd Ayni zamanda,
piyasalarda guvenin gymasinda da etkili olmaktadir (Takan,2002, s; 678).

Derecelendirme faaliyetlerinde 0&lgilmek istenen,r¢clamma yoluna
basvuran kamu kurum ve kurylarinin veya 6zel sektérin piyasaya sturilen
menkul kiymete ikkin  yukumluliklerini  zamaninda yerine  getirip
getiremeyecgni ortaya koymaktir (Karasggu ve Demir,1998, s; 6).

SPK’ ya gore ise kredi derecelendirmeslgtmelerin risk durumlari ve
Odeyebilirliklerinin veya borclulgu temsil eden sermaye piyasasi araclarinin
anapara, faiz ve benzeri yukumluliklerinin vadelde kagilanabilirliginin
derecelendirme kurujlari tarafindan bamsiz, tarafsiz ve adil olarak
degerlendirilmesi ve siniflandiriimasi faaliyetidir.

Zaimaglu, (1995, s; 2) derecelendirmenin borg verenldsamilastiklar
thmal riskleri oldgunu ifade etmektedir. Derecelendirmenin, sermaye
piyasalarindasietmeci, yatirrmci ve araci gibi katilimcilara yandi olan ve etkili
bir bicimde slem yapmayi sgayan guclu bir sembol, ger bir ifade ile de
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kullanigh bir sistem oldgunu vurgulamaktadir. Dereceler Ulke icinde borqiala
ile uluslararasi bor¢ alanlara yonelik olarak kuoilamaktadir. Ayrica buslem
borclanan tarafin bor¢ 6deme glcunun bir ifadesinofinansal yapisinin
kuvvetliligini gostermesi agisindan da 6nemrteaktadir.

Basel 1I' nin en 6nemli kavramlarindan birini, deelendirme ya da ger
bir ifadeyle rating olgturmaktadir. Rating firmalarin kredibilitelerini gaitip,
onlari objektif kriterler kullanarak derecelendirmanlamina gelmektedir.
Derecelendirme notu ile kredi kullanan firmalariskfili gi 6lctlurken farkh nota
sahip benzer nitelikte kredilere farkh fiyatlamae vteminat kegullari
uygulanmaktadir. Derecelendirme yontemlerinin dagam; finansal raporlarin
seffafligi olusturacaktir. Firmalarin yonetsel, yapisal ve findnsaalizleri,
sektorel analizler ve faaliyet kolu 6nem kazanacakfredi degerliligi, risk
derecesi, firmanin kullanagakredinin maliyetine etki edecektir (Alkin, 2008,
S; 26).

Rating derecelerine risklerin anlamh biekilde (gin yogunlasma
olmadan) dailmasi gereklidir. Bunu $gayabilmek icin bankanin en az 7 normal
bor¢lu derecesine ve 1 batik borglu derecesingadbtivardir. Ulusal Denetim
Otoriteleri bu sayilari artirabilirler (Giese, 2033 79).

2.1.2. Derecelendirmenin amaci ve kapsami

Yatirimcilar, gletmenin risk yapisini ve mevcut @aini belirlemek
amaciyla finansal bilgilere ihtiyagc duymaktadirld8u nedenle, gerek yasal
aciklamalar ve gerekse gonulli agiklamalar gergedesdg@ru, guvenilir ve
ayrintili bilgilerin kamuya duyurulmasi buyik oneagimaktadir. isletmelerin
turleri ve icinde bulunduklari sektorler acisindannacaklari bilgilerin daha
anlgilir olabilmesi icin belirli esas ve usullere gdrazirlanmasi gerekmektedir.
Kredi derecelendirme kavrami da, bu gerekhli bir sonucu olarak ortaya
ctkmaktadir (Aslan,2004, s; 52).

Derecelendirme sisteminin kullaniimasindaki amaigmdnin taidigi
riskleri objektif olarak 6lgmektir. Bu durum, ortdkr dilin olusmasina yardimci
olmanin yaninda, bankalarin bir firma igin ¢cok bemfiyatlamalar yapmasina

neden olacaktir. Firmalarin risklilik seviyesininicidminde dikkat edilmesi
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gereken en onemli nokta, Basel Il kapsamindakidstanytntemde perakende
sinifina giren firmalar igin standart bir riskidigl uygulanacaidir (%75). Yani
bu tipteki firmalarda banka icin ifade gitrisklilik; firmanin risk girliginin yani
sira, kredi Urinindn ve teminatin yapisina ve itikkéeviyesine bgl olacaktir
( TBB, 2004).

Temel olarak derecelendirme faaliyetlerinin kaps&mK teblginde sOyle
siralanmaktadir (SPK, 2007):
1. Derecelendirme faaliyeti; kredi derecelendirmes kurumsal yodnetim
ilkelerine uyum derecelendirmesi faaliyetlerini kap
2. Isletmelerce derecelendirme yaptiriimasi ihtiyaridincak, kurul tarafindan
gerekli gorilen durumlarda derecelendirme yaptagnzorunlu tutulabilir.
3. Derecelendirme kurujlari, isletmelerin talepleri olmaksizin derecelendirme
yapabilirler. Derecelendirme kurylari, talebe bgi olmayan derecelendirme
calismasi ve sonuclart hakkinda kamuya aciklama yapmadiace ilgili
isletmelere bilgi vermek zorundadirlar. Derecelendirgalsmasinda sletmeler
hakkinda esas alinan bilgilereskin olarak ilgili isletme tarafindan yapilan
degerlendirmeler, derecelendirme kurgllrinca titizlikle dikkate alinir.
4. Talebe bg olmayan derecelendirme gahasina bu tekide belirlenen ilke,
usul ve esaslara uygun olarak ilggietmenin birbirini izleyen 3 hesap dénemi
suresince devam edilir. Verilen derecelendirme netufazla 6 aylik dénemler
itibariyle gézden gecirilerek kamuya aciklanir.
5. Talebe bgh olmayan derecelendirmelerde, gtériden veya dier Kisi, kurum
ve kurulglardan varsa ganan veya sganmasi Ongorilen Ucret ve benzeri
menfaatlerin, derecelendirme kurglari tarafindan derecelendirme notu ile
birlikte kamuya aciklanmasi zorunludur.

Basel II' ye gore bir derecelendirme sistemindenacak o6zellikler
sunlardir:
1. Derecelendirme butin onemli kalitatif ve kantitanUsteri verileri analizine
dayali olmalidir. Bunlardan 6zellikle; karhlik, reeaye yapisi, gelirlerin kalitesi,
bor¢lu hakkindaki bilgilerin kalitesi ve udabilirli gi, dis kaynaklardan sermaye
finansmaninin derecesi, finansal esneklik, yonetiniieligi, piyasadaki durum ve

blylumesansi tlke/cevrenin risk karakteri, ismen tayin mditir.
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Toplanan ve kullanilan veriler istatistiksel modelba&dasmalidir. Bu
model aracifityla ortadan kaldirilamayan etki faktorlerinin uzmtea tarafindan
ortadan kaldiriimasi gerekmektedir.

2. Derecelendirme miumkin olglunca objektif kriterlere dayanmalidir. Ozellikle
kisi ve zaman itibariyle famsizlik s6z konusu olmalidir.

3.Derecelendirme karari gansiz bir birim tarafindan verilmelidir. Bamsizlik,
hem borcluyla olan ikiye, hem de hesaplanan derecelendirmeyi verenesiens
finansal yénden tabi olmamayi igerir.

4. Bitun derecelendirmelerin en azindan yilda hinogllenmesi gereklidir.
Bunun dginda banka, derecelendirmeyi bir borglu hakkindgdai bilgilere 90
gln icinde uyarlayabilecek sireclere sahip olmalidyarlama siresi ngterinin
kredibilitesinin kotilgmesi durumunda 30 gtn ile sinirlidir.

5. Derecelendirme konusunda kredilerle ilgili koyaislara aylik rapor verilmesi
gereklidir. Raporun bolimleri; minferit derecelent sinifinin risk profili, sinif
basina temerride dine olasilgl tahminleri ile gercekkgen temerritler arasinda
bir kawilastirma ve derecelendirme siniflari arasindasterii gecglerinden
olusmalidir.

6. Temerride dime olasilgl bir yillik zaman icin Basel 1l Uzkasi’'nda 6nerilen
temerrit tanimina dayali olarak hesaplanmalidimdleveri taringesi en az pe
yillik olmalidir. Uygulamanin bgangici acisindan, iki yillik veri demetleri
yeterlidir. Gelgmis icsel derecelendirmeye dayall yakial altinda zarar
tahminleri icin yedi yil gereklidir.

7. Derecelendirme sirecinin; 6zellikle uygulanartatestatistiksel modeller ve
bunlarin sinirlar ile zaman icerisinde surecte daey gelebilecek desiklikler
acisindan acikca belgelendirilmelidir.

8. Verilen dereceler tutarl olmalidir (Giese, 206379).

2.1.3. Derecelendirmenin dnemi ve faydalari
Kuruluglarin  faaliyetlerini analiz etmeye yonelik birslam olan

derecelendirme, sermaye piyasalariyla ilgikitiefonksiyonlari Gstlenmektedir.
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Derecelendirmeslemi;
1. Menkul kiymetlerin alinip-satilmasi veya muhafazdilmesine ikkin
kararlarin alinmasinda risk faktérintngddendiriimesi acisindan kolay ve cabuk
bir referanstir.
2. Mubhtelif borglularin ve bunlarin ihra¢ ettiklemenkul kiymetlerin ortak bir
kritere oturtulmasi ile riskin tespitinde belli lstandardizasyon glar.
3. Tam olarak yapilmiderecelendirmeslemi fonlama konusunda yatirimcilarin
daha rahat ve guvenilir bjekilde yatirirm karari vermelerinde yardimci olur.
4. Bilgilerin geng bir yatirnmci kitlesine yayilmasi ile borclulargirebilecegi
sermaye piyasalarini ve dolayisiyla finansman kidgnani arttirir,
5. Yatinm kararlarini daha guvenilir bir temeleydadirarak menkul kiymetlerin
fiyatlarinin daha ekonomik ve istikrarl ekilde olymasini sglar.
Yukaridaki sebeplerden dolayi, derecelendirgiemi finans piyasalari acgisindan
onem arz eder (SPK,2007).
Bankaclilik faaliyetlerine ve bunlarin denetiminesoni yenilikler getiren
Basel II'nin kletmelere etkileri temel olarak bankalarin sermaye
yukumldluklerinin, Basel Il ile birlikte, bamsiz derecelendirme notlarina veya
bankalar tarafindan verilen i¢sel derecelendirmgganoa gore belirlenmesinden
kaynaklanacaktir. Bunun sebebi de Basel Il ilekiglartik sadece firmanin gié
kredinin de dgerlendiriliyor olmasidir (Saurina ve Tuarachart@02, s; 31).
Derecelendirmenirgietme sahip ve yoneticileri icin gladig faydalar ise
asagidaki gibi siralanabilir:
1. Bagimsiz bir kuruly tarafindangletmenin bulundgu konumun objektif olarak
belirlenmesi,
2. Derecelendirme olwmuna bglamadangletmenin iyilgtirme stirecine girmesi,
3. Derecelendirme sonucunda elde edilen notlarigilegnrilabilir olmasi,
4. Derecelendirme  prosedurlerinin  glurulmasinda benzer sletmelerin,
derecelendirme rakamlarina uyunglsamasi,
5. Sirketin kalitesi ve gletme yapisi hakkinda bilgilerin g@iriya duyurulmasidir
(Tas, 2004, s; 109).
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2.1.4. Derecelendirme turleri

Genel olarak derecelendirme kapsamina alinan mehkKuhetleri su
sekilde siniflandirmak mumkan olmaktadir (Zaighg 1995, s; 4):

- Uzun Vadeli Borglar,

- Kamu katlari,

- Oydan Yoksun Hisse Senetleri,

- Mevduat Sertifikasi,

- Yatinm Fonu,

- Menkul Kiymet Yatirim Fonu,

- SigortaSirketlerinin Hasar Odeme Kabiliyeti

Derecelendirme kuruflari derecelendirme yaparken, araci kurum ve
ortaklarin risk durumlari ve borclarini geriye 6dbiyme gucleri, ellerindeki hisse
senedi, tahvil ve bono gibi araclarin anapara veleiani vadelerine gore
O0deyebilme risklerini 6lgerek not vereceklerdiefer,1997).

Firmalarin gercekigirdikleri derecelendirme siemlerini geleneksel
derecelendirme ve kredi benzeri fonlar ile piyaskimin derecelendirmesi olmak
Uzere iki ana grupta toplamak mamkundur (Zaitap1995, s; 4).

Geleneksel derecelendirmsleminde firmalar genel olarak ihraggi
kurumlarin kisa vadeli bor¢ yukumlaltkleri ile uzuadeli bor¢ yakumlaltklerini
yerine getirme guclerinin yani sira ihragcgikieya kurumlarin tercihli senetlere
yonelik temetti ve der yukumluliklerini zamaninda 6deme guclerini de
degerlendirmektedirler. Bu uygulamalarla birlikte fiakar geleneksel
derecelendirmede finansirketlerinin finansal sozlgnelerden dgan temel
yukumlaluklerini ddeme kapasitesi ile sigorggrketlerinin ve bankalarin da
Ustlenmg olduklarn yuakumlaluklerini  kaplamaya yonelik mali  guclerini
incelemektedirler.

Kredi benzeri fonlar ile piyasa riskinin derecalemesi klemi

kapsaminda ise firmalar yatirim ortaklfonlarinin kredi kalitesi ile bu fonlarin
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2.1.4.1. Tahvil derecelendiriimesi

Tahvil derecesi, ihra¢ eden firmanin mali yapisikknada bilgi
vermektedir.Ihracgisirkete verilecek derece, ayni firmanin yatirim tesini de
ortaya koymaktadir. Tahvillerde derecelendirgiemi, tahvilin ihra¢ edilmesiyle
baslamakta, bdylelikle yatirimcilar tahvilin ihraciylbirlikte tahvilin derecesi
hakkinda da bilgiye sahip olabilmektedir.

Tahvil icin belirlenecek ihra¢c edilebilme 6zglli faiz ve risk diuzeyi
verilen dereceye uygun belirlenmektedir. Bununldikbe, tahvilin yer aldg
piyasa sartlarindaki dger tahvillerin derecesi ve faizi, yeni tahvilin @
edilebilirligini ve faizini etkilemektedir (Belkaoui, 1983; Kara 2001, s; 17).

Derecelendirme, tahvilin vadeye kadarki getirilgei kasihikli ili skisinin
yuksekligi nedeniyle ayrica 6nem arz etmektedir. Tahvilingede distiikce,
ortalama vadeye kadar olan getiri yukselmekte@8ab{scu, 1997, s; 111).

Risk derecelendirme firmalari tahvil ve finansmaandsu gibi borg
niteligindeki menkul kiymetleri derecelendirirken temalnkktay! dikkate alirlar:
Bunlar:

Objektif unsur: Borglu, borclarini 6deme gucitneigahidir? Bor¢lunun
ekonomik ve mali durumu, varliklarinin seviyesi, r@darini tam olarak
kargilamaya yeterli midir?

Subjektif unsur: Borglu, borglarini 6demeye istekiiidir? Ik sarti
sgilayan borclu taahhitlerini zamaninda yerine getyenaiyetli midir? (S&P,
1997, s; 2)

2.1.4.2. Hisse senedi derecelendiriimesi

Derecelendirme kuruflari, hisse senedi derecelendirmesine olumlu
yaklasmamakla birlikte, hisse senetlerinin siralanmabeiirleyen ranking analizi
yapmak suretiyle, son on yilin temettt ve hissgnaakazanclarini ve bunada
istikrar durumunu tespit etmektedirler.

Hisse senetlerinin derecelendirmesine olumliu yakteamasinin nedeni,
piyasalarda hizli ve surekli gigimlerden kaynaklanmaktadir. Ranking analizinde
hisse senedi ihrag eden firmalar belirli gruplayalmakta ve buna karik yalniz
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sabit getirili menkul kiymetlere derecelendirme wnafterilebilmektedir (Saltik,
1996, s; 80).

2.1.4.3. Yatirim fonlarinin derecelendirilmesi

Yatirnm fonlarinin derecelendirmesi, gegnperformanslar g6z onunde
bulundurularak, getirileri ve risklerine gore yapaktadir.

Yatirim fonuna il§kin derecelendirme, hem getiri hem de risk acisinda
performansi dgerlendiren sharpe orani, sadece risk 6lgcimini asasstandart
sapma, getiriye gore siralama yapan performansmilgiperformansi olgen
ortalamalarin tzerinde performans gosterilen ayssagon olarak ta devamfli
Olcen dgerlendirmeye alinan ay sayisi kategorilerinde yapkitadir. (Peiembe,
2000, s; 320)

2.1.4.4 Sirketlerin derecelendiriimesi

Sirket derecelendirmesi, pansiz bir derecelendirmeirketi tarafindan
isletmenin gelecge yonelik baari ve risk faktorlerinin 6lgctlmesi faaliyetidir
(Yalkin, 2007, s; 18).

Kurumsal derecelendirmeye, banka ve finans  kglatinin
derecelendiriimesi, sigortasirketleri, belediyeler, kamu kurumlari, sanayi
kuruluslarr ve ticari gletme derecelendirmesi 6rnek olarak verilebilir réi3az,
2000, s; 51).

Sirket derecelendirmesi; esas olarakgibasiz bir derecelendirmgrketi
tarafindansirketin gelecge yonelik baari ve risk faktorlerinin olgilerek not
verilmesi faaliyetidir (Tg, 2001, s; 108)

Derecelendirme firmalari, derecelendirmesi yapitaketlerin faaliyet
durumunu analiz ederken siifi gostergeleri dikkate almaktadir. Bu gostergele
kisacasunlardir (Avrasyarating):

- Faaliyette bulundgu yil sayisi ve ayni adreste faaliyet suresi

- Sirket faaliyetlerinin cgrafi anlamda cgtlili gi,
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- Sektdrel buyimegdimi,

-Rekabet gluciuni etkileyebilecek ya da koruyabilgiahklari,

- Birlesme veya satin alma kararlari,

- Sektor genelindeki kapasitenin kullanim orant,

- Yasanmasi muhtemel fiyat rekabetindgrketin etkilenebilirligi,

- Sirket yasam slrecinde gelgi safha,

- Urtin ve hizmetleri ile ilgili piyasa doygunlukam ve gostergeleri,

- Kapasite artirrmi ve yeni yatirrmlara olan ihgla ve bu ihtiyaclan
karsilayabilecek 6z kaynak ggifartisi

Derecelendirme kuruflari, bir sirketin derecesini belirtmek igin surekli
olarak kullanilan hicbir kesin formalin bulunmguah ifade etmektedir. Yukarida
ifade edilen faktorler derecelendirmgleminde g6z o6nidne alinmakla birlikte,
matematiksel olarak kesin ifadelerin ofgubir yaklgim s6z konusu dgdir.
Istatistiksel cafmalarda bu iddiay! digulamaktadir. Ciinki, kantitatif verilere
dayali olarak menkul kiymet derecelendirmesini twhrmetmeye cagan
aragtirmacilar, cok az baril olmaktadirlar ve dereceleme firmalarinin farm
derecesini belirlerken, subjektif yargilarini kuithklarini belirtmektedirler
(Eugene, 1996, s; 54).

Firmanin toplantilar esnasinda yonetim tarzi véoperansi hakkindaki ilk
izlenimleri sermaye piyasalarindan bor¢ alan kueaml kapasiteleri hakkindaki
gortslerini etkileyecektir. Yuzdelere gore %50 finanga¢rformans ve %50
firmanin yOnetim tarzina gore derecelendirme nadlirlenmektedir (Nye, 1996,
s; 40)

2.1.4.5. Bankalarin derecelendiriimesi

Bankalara ilgkin degerlendirme, banka mevduatininggeendirilmesi ve
bankanin finansal gii¢ derecelendirmesi olarakiginkdan olgmaktadir.

Banka mevduatl altinda tasarruf, vadesiz, vadedivduat glemleri
incelenmektedir. Bu dgrlendirme banka icin yapilacakgdr derecelendirmeler
icin gelistirici bir etkiye sahiptir. Bu kapsamda, mevduatragdai sistemi
kalitesi de incelenir. Banka mevduatlari, bir ykadar vadesi olanlar (kisa) ve
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vadesi bir yildan daha fazla olanlar (uzun vadelblnak tzere ikisekilde
gerceklatirilir.

Bankanin temel finansal giiciint 6lgcmeye yoneliledelendirme faaliyeti
ise finansal guc¢ derecelendirmesi olarak isimleldirTemel finansal gicu
belirleyen derecelendirme,sdaktorleri degerlendirme dyi birakmaktadir.

Ulke derecelendirmesi, bankanin sahip olabjieea st derecenin sinirini
olusturmaktadir. Bunun nedeni, Ulkartlarinin banka durumunu etkilemesidir.
Ornesin, doviz slemleri veya 6demelerin transferineskin faaliyetler agisindan
ulke icinde kisitlamalar varsa, banka yabanci parsinden 6demelerini gereti
gibi yerine getirmekte zorlanacaktir. Bu durumdanhkanin gergek finansal gucu
ancak bu tur kisitlamalarin bulunmgdbir Ulke sartlarinda dgerlendiriimesiyle
mumkin olacaktir.

Bankanin finansal gucund belirlemek icin kullanildiger bir etken,
bankanin faaliyet cevresiyle ilgili olarak, olumdtki gosteren ve devlet garantisi
kapsaminda kendini gostermektedir. Kamu yukuml@tikin sinirh tutulmasi,
mevduatin devlet garantisi altinda tutulmasi velslar arasi slemlerle ilgili
olarak devletten alinan garantiler bu ikinci etkeaapsaminda derlendirilebilir
(Boyaci@lu, 2005, s; 79).

2.2. Kredi Derecelendirme Kuruluslari

Derecelendirmesiemlerinin 6nem kazanmasi, 1908 yilinda John Moody
adli kisinin ABD Demiryollar tahvillerini derecelendirmeydalamasi ile
gerceklgmistir. Bir yil sonra Moody derecelendirmgle@mini, hizmet ve sanayi
tahvillerini kapsayacakekilde gengletmistir (Babuscu, 1997, s; 24)

Bu gelsmeleri takiben ilk rating notunu Poor's Yayincifikketi 1916
yilinda vermgtir. Bu sirketten sonra Standart Stati§&rketi 1922'de ve Fitch
Yayincilik Sirketi de 1924 yilinda bazsirketleri derecelendirerek verdikleri
notlari yayimlamglardir (Celik, 2004, s; 7).

Derecelendirme kuruilari kisa ve uzun vadede borcluyu ve borcu
degerlendirmektedir. Borglu derecelendirilirken, hemapara ve faiz geri 6deme
riski olan kredi riski hem de bor¢lunun performairski gz dnine alinmaktadir.

Bor¢ derecelendirilirken ise, daha cok kredi risld borcu ddemesi gereken
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borglunun notu ©6nem g¢anaktadir. Derecelendirme metotlari agisindan
derecelendirme kuruglarinin birbirlerine yakin yontemler kullar@h kabul
edilmektedir (Takan, 2002, s; 681).

Temel rating firmalarinin buydk bir kismi giansiz olarak cagirken, bir
kismi da finans @i kuruluslar tarafindan sletiimektedir. iki tanesinin sahibi ise
finans kurulglaridir. Moody's sirketi ticari krediler ratingini elinde tutan
Duné&Bradstreesirketinin istiraki iken, Standart&Poor’sirketi de gerg bir bilgi
agina sahip durumda olan McGraw Hill Yayincilgirketinin istiraki olarak
derecelendirme faaliyetlerini sirdirmektedir. Budkrecelendirme firmasi, gerek
derecelendirdikleri menkul kiymet sayisi veside gerekse pazardaki gucleri
acisindan dunyadaki en o6nemli iki derecelendirmermdsi olarak
nitelendirilmektedir (FitchIBCA).

2.2.1. Standard&Poor’s

Ulkesinde 21 ve der ulkelerde 40 ofisi vestiraki bulunan S&P, yatirim
ve finansal analiz konusunda deneyimli kendi Ulkégi 1200 ve der Ulkelerde
5000'den fazla analisti istihdam etmektedir. Tum dmalistler dinyanin 6nde
gelen ekonomistleri, gelege tahmin metotlari kullanan deneyimli analitik
calisma gruplari ve istatistikcilerden glmaktadir (CBRS,2004).

Standart&Poor’s firmasinin herhangi bir talep olexadkendilginden
yaptgl bir takim dgerlendirmeler vardir ki, buna Barbeque Rating deektedir.
Yapilan dgerlendirmeler sonucundage notun yanina Q harfi konulmuse
derecelendirmeye tabi kurglun S&P’s firmasina herhangi bir 6deme yapmiadi
ima edilmekte ve buekilde kuruly rating yaptirarak tcretini 6demesisvek
edilmektedir (S&P, 1999 ).

Sekil 2.1’de S&P’s firmasinin derecelendirme bdlumdnorganizasyon
yapisi gorulmektedir (Demirgelik, 1985, s; 17).
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Risk
Derecelendirme
Bolumu
A
A A A 4 A A 4
Finansal Endustriyel
Kurumlar- Sigorta ve Uluslar Yerel Sirketler-
Ipotek Tasima arasi Yonetimler Kamusal
Kurumlari Sirketleri Sirketler mal-hizmet
ureten
kurumlar

Sekil 2.1 : Standard & Poor’s Derecelendirme BolU@rganizasyon Yapisi

Standart&Poor’s sirketinin - en  blyuk gtiraki Kanada Tahvil
Derecelendirme (Canadian Bond Rating Servigetidir. 31.12.2000 tarihine
kadar faaliyetlerini bgaamsiz sekilde yuriuten Kanada Tahvil Derecelendirme
Sirketi (CBRS) bu tarihten sonrairketini Standart&Poor’s ile birkgirmistir
(CBRS, 2004).

S&P’nin kisa ve uzun vadeli menkul kiymetler icimllanmsg oldugu
derece sembolleri ve sembollerin anlamlari Tablod2. ve Tablo 2.2’de ayri ayri
verilmistir.

Kisa vadeli derecelendirmglemi bir menkul kiymetin alinip satiimasi
veya elde tutulmasi konusunda herhangi bir tavgstgmedgi gibi, yatirrmciya
piyasa fiyati konusunda da yorum getirmemektedir.
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Tablo 2.1: Standart & Poor's Kisa Vadeli Menkuytdetlerin Dereceleri

A-1

En vyuksek kategori olarak yukumluliklerin zamaninddenme

gavenilirliginin kuvvetli oldusunu gostermektedir.

A-2

Zamaninda 06denme derecesinin yeterince tatmin edidugunu
gosteren bu kategori “A-1" kategorisinden biraz alalisik seviyeyi

gOstermektedir.

A-3

Bu gruba dahil menkul kiymetlerin, yuktmluliklerimamaninda
odenmesi acisindan yeterli bir kapasiteye sahip ugoiou
gostermektedir. Ancak onceki iki kategori ile kilgaliklarinda
kosullarda meydana gelen geimlerden biraz daha fazla

etkilenebilmektedirler.

Bu dereceyi alan menkul kiymetler, anapara veldani zamanindg
0deme kapasitesi yeterli dizeyde olmakla birlikigullarda meydana
gelebilecek  kisa  vadeli  dmimlerden  olumsuz  olarak

etkilenebileceklerdir.

Kisa vadeli yukumluliklerin yerine getirilmesinisipheli oldgu

menkul kiymetler genellikle bu not ile dereceleidiektedir.

Bu kategoriye dahil edilen borclarin 6denme wigis yok denecek
kadar diguktir. Bu norm genellikle vadesinde ddenemeyendenine
suresi verilmensi borglar icin verilmektedir. S&P’s 6denme surgsi

verilmesi halinde bu borglarin 6dengtee inanmaktadir.

Kaynak: http://www.standardpoors.com ; Yalkin, 206723
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Tablo 2.2: Standart & Poor's Uzun Vadeli Menkuyidetlerin Dereceleri

AAA [ S&P’s tarafindan en yiksek kaliteli kiymet olaragerlendiriimekte ve ihrag eden

kurulusun anapara ve faizleri geri 6deme kabiliyeti somede yiksek kabu

edilmektedir.

AA Anapara ve faiz yukimlaliklerini yerine getirme Kafeti oldukca yiksek olan by
kategorideki menkul kiymetler AAA kategorisinderdokca kuguk bir farklilik
gostermektedir. Bu dereceye sahip menkul kiymgtigasada gercekjebilecek

degisimlerden bir Ust kategoriye gore daha fazla etlkleéimektedirler.

=.

A Bu derecedeki menkul kiymet ihra¢ edgnketlerin borglarini geri 6deme gliclg
iyi olmakla beraber, dnceki kategorilere oranlaagy kgullarindaki dgismelere
karsi daha duyarldirlar. Bor¢clunun anapara ve faiznbeleietengi ekonomik ve

politik etkenlerden daha ¢abuk etkilenebilmektedir.

BBB | Bu notla derecelendirilen menkul kiymetlerde ihragg anapara ve faiz 6deme
glct acisindan yeterince gicli gildukabul edilmektedir. Ancak ilk t¢ kategqri
ile kiyaslandginda ekonomik kgullarda meydana gelebilecek getielerden daha

fazla etkilenecg aciktir.

BB Borclunun anapara ve faiz yokumlaliklerini yerinetigebilmesi ancak ekonomik

kosullarin istikrarli seyretmesi halinde mimkin olnzakt.

B Menkul kiymet ihracinda bulunan kurglarin yuakamldliklerini  yering

getirebilmeleri uzun vadede oldukca zordur.

CCC | Bu dereceye sahip menkul kiymet ihracinda bulunamrulislarin

yukumluliklerine ait geri 6ddemeyi zamaninda yapabilhtimali oldukca zayiftir.

CcC Bu kategorideki menkul kiymetler oldukga yiksek kspekulatif ozellik arz
etmektedirler. Risk ve belirsizlik olduk¢ca fazladwe ekonomik kegullarda
olusabilecek bir dgisiklik ihragginin borglarini geri ddemesinde oldukciadi

problemlere yol acabilecektir.

C Bu derece bir iflas talebinin kayda gecirfidifakat kredi hizmet ddemelerini

=}

devam etiii durumlarda kullaniimaktadir.

D Bu derece, geri 6demenin yapilamayanagostermektedir. Bu kategori verilen gk
surede 6demelerin yapilaggadan emin olmasi durumu ayrik tutularak, faiz veya
anapara Odemelerinin vadesinde yapilagladimenkul kiymetler igin

kullaniimaktadir. “D” derecesi kredi hizmet 6demetehlikeye sokulmsiise iflas

talebinin kayda alinmasi durumunda da kullaniimaikia

Kaynak: http://www.standardpoors.com ; Yalkin, 206724
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fhrag icin SEC’e (Securities and Exchange Commishmsgyurulduktan
sonra, henliz boyle bir ggihe olmamgsa, S&P personeli, ihragginin Ust duzey
yoneticileri ile S&P tahvil derecelendirme uzmanlarasinda bir toplanti
dizenlemek Uzere ihracgrket ile goriulir. Ancak, normalde bu temas gerekli
olmamakta, yeni ihraglara gkin toplanti taleplerinin %95'’i ihracgirket ya da
araci kurumu tarafindan gelmektedir (S&P, 1986.23;

2.2.2. Moody’s

Moody's butin dinyada etkin bir konuma sahip bulasimsebebiyle
dinyaya aciimak isteyen buyudrketlerin kredi dgerliligini 6grenmek igin
basvurduklar balicasirket konumundadir (Moody’s, 2004).

Moody’s sirketi uluslararasi finans piyasalarinda en buyékedelendirme
sirketi olarak kabul edilmektedir. TiUm dinyada 10Reide faaliyet gdsteren bu
sirket, 1500sirket ile ortaklga calsmaktadir. Ayrica, Moody’s 700 uzman
analisti bunyesinde barindirmaktadir (Moody’s, 2004

Moody’s toplantilarda ihrac¢l  kuruun yoneticileri  tarafindan
acilabilecek her turli konuyu g@raeye ve targmaya aciktir. Bu konularin
gundemi genellikle gagidaki konulari icermektedir:

— Sirketin tarihgesinin kisa bir 6zeti,

— Sirketin stratejisi ve felsefesi, (Genelliklgirketin st diizey yoneticileri
tarafindan sunulur. Susta sirketin orta vadede kaitasacgsl risk alanlari ve

firsatlar ana hatlariyla verilir)

- Faaliyet durumu-rekabet durumu, Uretim kapasiggitim sistemi, pazarlama
agl, saty anlamalari vb.

- Finansal yonetim ve muhasebe politikalagiyKetin likitide durumu, alternatif
likitide kaynaklari ve yodnetimin bor¢ kaldiraci kesundaki gor§i hakkinda

finans yoneticilerince bilgi verilir)

- Sirketin gelecgini etkileyecek dizenlemelerdeki gglieler, yatirimlar,

yonetim dgismesi, potansiyel devralma veya bdlinmeler, sermgggisinin

degsismesi, teknolojik yenilikler, artan sermaye gereklegibi konulardir

(Moody’s, 1989).
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Moody’s sirketinin derece notundan sorumlu analistleri, fhaki
gelismelerden surekli haberdar olabilmek igin, ihrageoirdtusun tlkesindeki
muhasebe konusunda uzmanig denetim firmalariyla gogimeler yaparlar.
Moody’s tarafindan dolayli olarak incelenen muhaseqiwlitikalari aagidaki
gibidir (Moody’s, 2004):

— Amortisman politikasi,
— Stok dgerlendirme yontemi,
— Dd&viz kurunun etkileri,
— Gayri maddi duran varliklarin gderlendirilmesi,
— Denetim kalitesi,
— Istiraklerin yapisi
Sekil 2.2’de Moody'ssirketinin derecelendirme bélimunin organizasyon

yapisi gorilmektedir (Ureten, 1990, s; 35).

Risk Derecelendirme Bolumu

\ 4 \ 4

Yerel Yonetimler Sirketler
v
v A\ 4
Kamu Mal Finansal Uluslar
Endstriyel ve Hizmet Kurulusglar- arasi
Sirketler Uretim Devlet Sirketler
Gruplari

Sekil 2.2: Moody’sSirketi Derecelendirme Bolumu Organizasyon Yapisi
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Tablo 2.3: Moody's Kisa Vadeli Menkul Kiymetlefdereceleri

P1 Bu derecelendirme kapsamina giren menkul kiymetteac
(Prime 1) | edensirketler yukumlaltklerini yerine getirme konusundan
derece guclu bir yapiya sahiptirler. P1 olaralgestkendirilen

menkul kiymetleri ihra¢ eden kurglarin pazar paylarinir

mali yapilarinin ve aktif kalitesinin yuksek oklu kabul

edilmektedir.

P2 Bu kategorideki kiymetleri ihra¢c edenirketler de borg
(Prime 2) | yakumlultklerini zamaninda yerine getirme konusualtlukca

yuksek bir kabiliyete sahiptirler.

P3 Sektordeki Ozelliklerden ve pazarin yapisindakiigmlerden
(Prime 3) | P1 ve P2 derecesine sahip menkul kiymetlere ordalza
cabuk etkilenebilen bu kiymetleri ihra¢c eden kugldun da

borclarini 6deyebilme ggcleri ve likiditeleri kabeldilebilir

duzeydedir.

Kaynak: http://www.moodys.com ; Yalkin, 2007, s; 28

Kisa vadeli ihra¢ edilen menkul kiymetlerin, uzuedeli ihrac edilenlere
gore risk acisindan farklilik géstermesi kacinilchazBu yiuzden derecelendirme
kurumlari vadeleri bir yili gmayan menkul kiymetleri (finansman bonosu) ayrica
degerlendirmeye almaktadir. iaiklari risklerin 6zellikleri farkl oldgundan
Moody's firmasi da S&P gibi bu kiymetler icin ayiir derecelendirme tanimi
getirmeyi tercih etmstir. Moody’s sirketinin kisa ve uzun vadeli menkul
kiymetler icin kullanmy oldugu derece sembolleri ve sembollerin anlamlari Tablo

2.3'de ve Tablo 2.4’ de ayri ayri verilgtir.
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Tablo 2.4 : Moody's Uzun Vadeli Menkul Kiymetlefdereceleri

Aaa

Bu menkul kiymetler yatirim riski minimum olgundan birinci sinif olaral
degerlendiriimektedir. Bu dereceye sahip menkul kiyevetihra¢c edensirketlerin
anapara ve faiz yudkimliuliklerini zamaninda vyerinetirmesi konusundaki
guvenilirligi oldukca yiksektir. Bu guveniligi etkileyebilecek kgullarda meydana
gelebilecek dgisikliklerin, Aaa derecesine sahip menkul kiymetlekialitesini ve

gucli yapisini etkilemeyegiekabul edilmektedir.

Aa

Bu tahvil grubu da Aaa kategorisinde yer alan tiddrwvkadar yiuksek kaliteli kabdl

edilmektedir. Bu kategoriye birinci gruptan dahgidkiderece verilmesinin temg

nedeni piyasalardaki dalgalanmalarin bu tahvillglaha c¢ok etkilemesinde

>

kaynaklanmaktadir.

Bu kategorideki tahviller de yatirim acgisindan giilretahvillerdir ve orta diizeyir]
Uzerinde dereceye sahip menkul kiymetler olarak ukabdilmektedir. Bu
kategorideki menkul kiymetlerin anapara ve faiz ridieri konusundak
yukamlalukleri yeterli dizeyde guvenilir niteleniiinekle birlikte, gelecekte bu
guvenilirligi bozabilecek unsurlarin ortaya c¢ikma ihtimalinimlundiwgu kabul

edilmektedir.

Baa

18

Bu dereceye sahip tahvillerin anapara ve faiz Odenimén zamaninda yapilm
olasilgl orta dizeydedir. Guvenilirlikleri mevcut durumdgeterli gézikmekle
beraber sartlarda meydana gelebilecek gtgneler uzun dénemde bu menKul

kiymetlerin gulvenilirliklerini azaltabilir veya tammen ortadan kaldirabilir. B

=

D

dereceye sahip kiymetler yatirirm ozelliklerinin yamwa spekilatif 6zelliklere d

sahiptirler.

Ba

Gelecekteki durumlari 6nceden tahmin edilemeyen deveceye sahip menkuy

kiymetler spekulatif 6zellik gostermektedirler. Avama ve faiz 6demelerini

-

guvenilirligi orta dizeydedir ve uzun vadedegdem gosterebilmektedir. Gelecgk

belirsizligi bu kategoride yer alan tahvillerin en énemli dizédir.

Anapara ve faiz 6demelerini yerine getirme 6gellizun dénemde son derecesdki
olan bu menkul kiymetler, spekulatif 6zellikler ggrsnektedir. Yatirim ozellikler

ise son derece diiktir.

Caa

Bu menkul kiymetlerin yani geri 6denmeme riski starece yuksektir. Bu nedenje

glvenilirlikleri son derece zayif olarak kabul eddktedir.

Ca

Ca derecesi almi menkul kiymetlerin anapara ve faiz 6demeleri géddel

yapilamadgindan son derece spekulatiflerdir.

En dizuk dereceye sahip kiymetler olup, tamamen spekiflati ve gercek bir

yatirim dzellgi tasimamaktadirlar.

Kaynak: http://www.moodys.com, Yalkin, 2007, s; 29
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2.2.3. Fitch-IBCA

Moody's ve S&P's dan sonraki tg¢lnci 6nemli derecklmesirketi olan
FitchIBCA rating sirketinin temellerini, 1913 yilinda, John Knowlestdh
tarafindan kurulan Fitch Publishing Companystlumaktadir.Sirket; Amerika
Birlesik Devletlerinde genel kabul gormilk Avrupa kdkenli derecelendirme
kurulusudur.

Baslangicta bir yayinsirketi olan Fitch Publishing Company, 1989'da
Fransiz firmasi FIMALAC tarafindan satin ahmtm. ilk yillarinda csitli
bankalari derecelendiren Fitch 1997'delbdiliz firmasi olan IBCA ile birlgerek
FitchIBCA unvanini alngtir. Haziran 2000'de Amerikan mggii Duff & Phelps
derecelendirme kurufunu satin alan FitchIBCA Aralik 2000 tarihinde de
Thomson Bank Watch'u da biinyesine katm(FitchIBCA).

2.2.4. SPK tarafindan Turkiye'de yetkili kilinan sirketler

Derecelendirme Faaliyeti ile Derecelendirme Kugldunaliliskin Esaslar
Tebligi ile Standard and Poor's ve Moody's gibi Ozellikigstrdikleri kredi
notlari ile gundeme gelen derecelendirme kufalunin yerlileri tlkemizde
faaliyete gegcmeye hak kazargtm. Borsa Araci Kurumlari, Yatirirm Ortakliklari,
Yatirim Fonlari bu tebgle birlikte derecelendirme yaptirarak yatirimciyanglik
faaliyetlerde bulunabilirler.

Derecelendirme kuruflari gecmsginde mali ve yiz kizartici suglémems
olanlar tarafindan SPK’nin kabul gituluslararasi derecelendirme kurglarinin
en az %25 ortakhh ya da Know-How'l ile kurulabilecektir. Borsadakraci
kurumlarin ve ortakliklarinin, likiditesini, mali GkamlulUklerini  kagillama
gucunu, karlilgini, mali yapisini, sektérel, ekonomik, politik sesyal kqullar
dikkate alarak inceleyeceklerddner, 1997).

Sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti, Véide kurulan ve
derecelendirme faaliyetinde  bulunmak Gzere Kurulcgetkilendirilen
derecelendirme kurugtar ile Turkiye'de derecelendirme faaliyetinde unuhasi

kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirmelkslari tarafindan yapilir.
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Derecelendirme kuruylari, kredi derecelendirme ve kurumsal yonetim
ilkelerine uyum derecelendirmesi faaliyetleri i@gri ayri yetkilendirilirler. Ayni
kurulus gerekli kaullari sa&ladigl ve ayri bir organizasyon yapilanmasina gjitti

takdirde, her iki derecelendirme faaliyetini de iibilir.

Turkiye'de yerlgik derecelendirme kuruglarinin ve bu kurulglarda ortak
olacak veya yonetici, kontrolor, derecelendirme ammve derecelendirme
komitesi Uyesi olarak gorev alacaklarirglsanasi gerekegartlar Seri:VIIl, No:51
Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti vedelndirme Kurulglarina
fliskin Esaslar Tebgi'nin 9 ve 10'uncu maddelerinde yer almaktadir.

Kurul, teblige gbére derecelendirme faaliyeti yapabilecek ulases
derecelendirme kurugtarini, Kurula bavurmalari halinde faaliyetlerinin kapsami
ve slresi, mgierileri, faaliyet gosterdikleri Ulkeler ile bu @lerin yetkili
otoriteleri tarafindan kabul gorip gormedikleri keedibiliteleri bakimindan
degserlendirmeye tabi tutarak, uygun gordiklerini Kwaul kabul edilen

uluslararasi derecelendirme kurgdwlarak listeye alir.

Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirmeukulari, Turkiye'de
gerceklgtirecekleri derecelendirme faaliyetleri ile ilgikamuya aciklama ve
bildirim yukumlultklerinin teblg hukidmleri gercevesinde yerine getirilmesini

salamak igin Turkiye'de bir temsilci bulundurmak zodadirlar.

Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirmeulkuglarinin bali
ortakligl veya ktiraki olarak ya da bu kurujlar ile bilgi paylgim sézlgemesi
cercevesinde derecelendirme faaliyetinde bulunnsa&yen kurulglar, Teblig
hiakumleri cercevesinde yetkilendiriimeleri halindgjirkiye'de derecelendirme
faaliyetinde bulunabilirler ve Kurulca yetkilenden derecelendirme kurufiari
olarak bu Tebfi hukimlerine tabi olurlar (SPK, 2007).
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2.3. Derecelendirmede Kullanilan Olgutler

2.3.1. Finansal olcutler

Derecelendirme kuru$lari, finansal risk analizlerini gecmiveriler ve
gelecekteki veriler olmak tzere iki agidan ele &tadirlar.

Gecmg veriler, kletmenin mali tablolari ve bu mali tablolaraskiin oran
analizleridir. Bu oranlar; finansal kaynaklarin uydugu, kaldirag seviyesi ve
varliklarin korunma duzeyleridir. Bununla birlikieem mali tablolar hem de
oranlar firmanin yer alg@i sektordeki dier firmalarin mali tablolari ve oranlari ile
de kasllastinlir. Gecmg verilerin ele alinmasinda, enflasyonun yiksek gldu
Ulkelerde, duran varliklar ve stoklar benzegetibilanco kalemlerinin de yeniden
degserlemeye tabi tutulmasi gerekir (Akgug, 1991; Kara002, s; 71).

Gelecekteki verilerin ele alinmasinda ise, gedereortaya cikmasi
muhtemel gelir ve gider kalemleri Uzerinde durultagkr. Firmanin gelecekte
sgilayacal nakit akginin borclarini 6deme gici, gelecektesatak muhtemel
olumsuzluklarin finansal risk duzeyini nasil ethdeesi bu kapsamda
degerlendiriimektedir (Kilig, 1989, s; 47).

Finansal tablolarin analizi, yatirrmci icin gelgice tahminine katki
sgilarken, yonetici icin finansal tablolar analizi hayalecekteki kgullari tahmin
etme acisindan hem de gelecekteki durumlari etidiely faaliyetleri planlarken
bir baslangi¢ noktasi olmasi nedeniyle olduk¢ca 6nemlilirdene, 1996, s; 264).

Finansal analizde kullanilan oranlar; likidite dean mali yapiyr olgen

oranlar, karlihk oranlari, biyime oranlari ve fget oranlaridir.

2.3.1.1. Likidite oranlari

Likidite oranlari,sirketin kisa vadeli bor¢ 6deme guciniu 6lgmaletime
sermayesinin yeterlgini belirleyebilmek icin kullanilir. Likidite oramirinda
kullanilan dénen varliklar, bir hesap dénemi icingletmenin normal faaliyeti
sonucunda paraya cevrilebilir glerdir. (Gurbtz ve Engincan, 2004, s; 93)

Likidite oranlarinin anlamlari ve hesaplagekilleri asagidaki gibidir:

Cari oran, doénen varliklarin kisa vadeli borclatdibmesiyle elde edilir
ve kisa vadeli borclarin ¢cok yakin gelecekte paragrilmesi beklenen

varliklarla ne dlctide kaanabilecgini gosterir. (Eugene, 1996, s; 266 )
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Cari Oran = Donen Varliklar / Kisa vadeli borglar

Likidite veya Asit-Test Orani, cari orani tamamlayge onu daha anlamli
kilan bir orandir. Bu oran, likiditeleri nisbeteriisdk deserler donen varliklar
tutarindan dgiilerek, kisa vadeli yabanci kaynaklara bélinmeketsge
hesaplanmaktadir (Akgig, 1998, s; 28).
Likidite Orani = Hazir dgerler+Serbest menkul gerler+Kisa sureli alacaklar /

Kisa vadeli yabanci kaynaklar

Nakit orani, para ve para benzerlerinin kisa vagabanci kaynaklara
bélinmesiyle bulunmaktadir. bu oran firmaningatinin durmasi ve alacaklarini
tahsil edememesi durumunda, kisa vadeli borclaideyebilme gucuni
gostermektedir (Akguc, 1998, s; 30).

Nakit Orani = Hazir dgerler + Serbest menkul kiymetler / Kisa vadeli

yabanci kaynaklar

2.3.1.2. Mali yapiyi 6lcen oranlar

Mali yapiyr Olgcen oranlar,sirketin 6lculu  bir sekilde finanse edilip
edilmedgini, sirkete bor¢ verenlerin emniyet payinin yeterli oblmpadgini, sirketin
Ozellikle uzun sureli yuokumluliklerini keitama yetengnin ne durumda oldtunu
belirlemeye yonelik sorularin cevabini veren orahla

Kaldirag orani olarak da bilinen Borclar / Aktibiami orani aktiflerin
yuzde kaginin borclarla finans edgdi gostermektedir. Bu oranin yiksek
olmasi, sirketin spekdlatif tarzda finanse edignolabilecgini, kredi verenlerin
emniyet marjinin dfiik oldusunu, sirketin faiz ve anapara taksitlerini 6deme

Bor¢ rasyosu, bor¢ verenler tarafindarglaaan toplam bor¢ yizdesini
Olcen orandir (Eugene, 1996, s; 272).
Borg Orani = Toplam Borglar / Toplam Varliklar

Bor¢c oraninin payindaki g@er kisa veya uzun vadeli borclar yapilarak
isletmenin faaliyetine tahsis edilen varliklarin red&rinin kisa veya uzun vadeli
borcla finans edild@i de belirlenebilmektedir. @er mali yapi oranlari ise 6zetle
asagidaki gibidir:

Duran Varliklar / Yabanci Kaynaklar: Bu oran yabamaynaklarin ne

kadarinin duran varlik igin kullaniigini gésterir.
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Duran Varlklar / Devamli Sermaye: Bu oran devaméirmayenin ne

kadarinin duran varlik tahsisi icin kullangghi gosterir.

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar / Toplam Yabanci Kalar: Kisa vadeli

borclarin toplam borglar igindeki payinin ifadesidi

Banka Kredileri / Aktif toplami: Aktiflerin ne kadbk bir kisminin banka
kredileri ile finans edildiini gbsteren orandir.

Banka Kredileri (Faizler dahil) / Toplam Yabanci yaklar: Tum yabanci
kaynaklar icinde faizleri ile birlikte banka kreglilnin oraninin ifadesidir.

2.3.1.3. Faaliyet oranlari

Faaliyet oranlari hesaplanirken, bilanco kalemierbirbirine bélinmesi,
gelir tablosu kalemlerinin bilanco kalemlerine hidesi ya da dénemsel bir
tutarin bir bgka donemsel tutara boélinmesi s6z konusudur. Faangalar dger
bir ifadeyle devir hizi oranlari hesaplanirken,irgelblosu kalemleri ve donemsel
bir tutar olan saglar bilanco kalemlerine oranlargindan, bilanco kalemlerinin
ortalamasinin alinmasi yoluyla hesaplama yapmaka da&likli sonuclar
vermektedir. Faaliyet oranlar sagida ifade ve formile edilgh gibi
derecelendirmesamasinda kullaniimaktadir (Akgig, 1998, s; 44).
tahsil kabiliyetini ve likiditesini gosteren birgldur.
Alacak Devir Hizi = Kredili saglar tutari / Ortalama ticari alacaklar

Stok devir hizi, stoklarin ne kadar hizli safiildi gOsteren orandir.
Kuramsal olarak safarin maliyetinin ortalama stok tutarina boluinmésiy
bulunur.
Stok devir hizi = Saglarin maliyeti / Ortalama Stoklar

Calsma sermayesi devir hizigletme sermayesinin ne derece etkin
oldugunu belirleyebilmek icin hesaplanir.
Calisma sermayesi devir hizi = Net Skdr / Ortalama negletme sermayesi

Aktif devir hizi, bir sletmede sermaye gan teknoloji kullaniminin bir
gostergesi ya da varhk kullaniminda bir etkinlik Icigsii  olarak
yorumlanabilmektedir. Varlik devir hizi olarak ddiren aktif devir hizi, buyuik

Olctde bir gletmenin varlik yapisi icinde duran varliklarin gidnemini yansitir.
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Oz sermaye devir hizi, biglétmenin 6z sermayesini ne derece etkin
kullandgini gosteren olgittir. Oz sermaye, firmanin yilsataki 6z sermayesi
olabilecgi gibi, incelenen yila ait ortalama rakam da olabil

Oz sermaye devir hizi = Net s#dr / Ortalama 6z sermaye olarak hesaplanir.

2.3.1.4. Karlihk oranlari

Karhlik oranlari, likidite, aktif yonetimi ve bgr yonetiminin faaliyet
sonugclari tzerindeki biggk etkisini gosterir. Bglica karlilik oranlari gagida ifade
ve formule edilmgtir (Eugene, 1998, s; 274):

Satg kari marji, bir liralik sal bagina digen kari gésteren orandir. Vergi
sonrasi gelirlerin safara bolinmesi ile elde edilir.
Satk kar marji = Adi hisse senetleri sahiplerine katat kar / Sagiar

Temel kazang¢ gucu orani, faiz ve vergi Oncesirkdoplam satlara
bolinmesi ile elde edilir. Bu oran firmanin algihin vergi ve kaldirag
etkisinden onceki gayri safi kazanclarglsema gicuni gosterir.
Temel kazan¢ glcu = Faiz vergiden 6nceki kar / dwphktifler

Toplam aktif getirisi, net gelirin toplam aktiferorani ile bulunur ve
toplam aktiflerin faiz ve vergilerden sonraki gesimi 6lcer.
Toplam aktiflerin getiri orani = Adi hisse senedhgplerine kalan gelir / Toplam
aktifler

Fiyat kazancg orani, 1 liralik kér icin yatirnmeila 6demeye razi olduklari
tutari gosterir.

Fiyat kazang orani = Hisse senedinin fiyati / hsseedinin kazanci

2.3.2. Niteliksel olcutler

2.3.2.1. Ulke riski

Bir sirket veya kurulgun dstlendii yukumlultkleri yerine getirebilme
gicunun dgerlendiriimesi esnasinda faaliyette bulunan ulkgavélkelerin de
borclarini tam olarak ve zamaninda 6deme gucu yegirbir buttin olarak dikkate
alinmaktadir. Ulkelere verilecek risk derecelegniazamanda bu tilkede ddviz
cinsinden borclanan firmalar icin de genellikle ballecekleri en (st derece

olmaktadir. Cunkl burada bgirket veya kurulgun, devletten daha fazla doviz
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bulma veya elindeki kaynaklari dovize cevirme kagbti olamayacg
mantgindan hareket edilmektedir (Zaigla, 1995, s; 17).

2.3.2.2. Endustri riski

Derecelendirilersirket veya kurulglar birka¢ dgisik endistride faaliyette
bulunuyorlarsa, analizin gercekc¢i bir sonug¢ yamdit@esi icin her sektorin
ayri ayri ele alinarak gerlendiriimesi faydali olacaktir. Genelde derecdieme
firmalari sektorlere yonelik c¢cahn uzman grubu ofturarak sektorlerdeki
gelismeleri yakindan takip etmektedirler. Bu uygulamanfilara daha detayli
kargilastirma ve gelegge yonelik objektif bir dgerlendirme yapma imkani
vermektedir (SPK).

2.3.3.3. Firma riski
Ulke riskinin ve endustri riskinin gerlendirilmesinin  yani sira, risk
derecelendirmesindesirket veya kurulgun taidigi riskin de incelenmesi
gerekmektedir.

Bu tdr riskin ortaya konulmasina yonelik olaralpyan analizler dort ana
grupta toplanabilir (Zaimglu, 1995, s; 23):

1) Yonetim Kalitesi ve Stratejisi,

2) Isletme Faaliyetlerinin Dgerlendiriimesi,

3) Muhasebe Uygulamalari,

4) Finansal Durum

Fitch rating kurulgu ise firma riski ile ilgili kalitatif riskleri aagidaki gibi
siralamaktadir:
1. Piyasa konumu

Faaliyet gOsterilen ana segmentlerde piyasa paym ¢gitlemesi ve fiyati
etkileyebilme kabiliyeti

Urlin, migteri portfoyli, hammadde gayicilar ve cgrafi konum
2. Ust yonetim takimi

YoOnetim ve strateji agisindan etkili bir yonetimiyetanimlanmg bir
stratejinin varlg,

Risk tolerans diizeyi ve genel finansman politikalar
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Satin almalar konusundaki isteklilik,
Gecmi; performans. Onceden taahhiit edilerek halka duyusul
projelerdeki bgari durumu.
3. Muhasebe standartlari
UFRS bazinda finansal raporlama talep edilir.
4. Hukuki diizenlemeler
5. Kurumsal yénetim (FitchIBCA).

2.4. Derecelendirme Sireci
Genelde, derecelendirme firmalaringimketlere yonelik derecelendirme
sureci be asamadan olgmaktadir (Kiicikkocagu, 2004, s; 14).

2.4.1. Tanitim toplantisi

Derecelendirmesiemi, firmaya gonderilen deneyimli vgigmli uzmanlar
tarafindan § konusunu ve stratejilerini aciklamalari icin pkaming bir strectir.
Sdrecin bgangicini, finansman gmak icin menkul kiymet ihrac edecek
firmanin derecelendirme sirecini tamiak amaciyla bir gogine talebi olgturur.
Boylece, derecelendirme kurglu tarafindan firmanin st dizey yetkilileriyle
veya yonetim kuruluyla sitrecin glumunu gorgmek ve sirketle ilgili ihtiyag
duyulacak bilgileri aciklamak icin bir tanitim tepitisi diizenlenir. Gogineden
beklenen ise, ihraccinin derecelendirme kuwhun analizine yakkamini
belirlemekle birlikte, gérgmeler sirasinda en ¢cok 6énemiyan konularin neler
oldugunu belirginlgtirmektir (Erding, 1999, s; 9).

2.4.2. Yoneticilerle toplanti

Derecelendirme hizmetinin  sunulmasina karar védidoi sonra
Standart&Poor’'s ve Moody’s, ihracin gelendiriimesi igin bir bguzman, bir
uzman ve bir personeli atar. Fitch, genellikle Ugiitir uzmani da gruba dahil
etmektedir.inceleme grubu 6nce, ihracci tarafindagla@an belgeler ve halka
aciklanan mali tablolara dayali ilk analizi yapreakesirketin bulundgu sektori
incelemektedir. Bu ¢aimayi ihracgl ya da araci kurumuyla yapilan bir aopl

izler. Bu toplanti da ihracci grubgrketi ve ihraci tanitan bir suglyapmakta ve
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sorulari cevaplandirmaktadir. Bu toplantinin amaderece Uzerinde etkili
olabilecek yonetim politikalari, kredi aglaalari ve finansal planlar gibi anahtar
faktorlerin uzmanlara anlatilmasi ve gdeendirilmesidir. Sirket genellikle
finansman bolumundgefi tarafindan temsil edilmektedigef, genellikle strateji
ve planlarla ilgilenir. Ayrica toplantiya, ihracagan yoneticiler de katilmaktadir
(S&P).

Derecelendirme firmasi ile yonetimin ilk resmi gg¢mesi, genellikle
ihrac¢l kurumun yani derecelendirme talebinde baurkesimin merkezinde
yapilmaktadir. Gorgimeler bir veya iki gin surmektedir. G@nielerin yapisi,
kisa veya uzun vadeli borglanmanin gedendiriimesinde ¢ok az farklilik
gostermektedir. Yoneticiler toplantisindan dncenedjikle sirketlerin yapilarini
tanimaya yonelik bilgiler istenmektedir. Bu bilgik sekilde 6zetlenebilir:

- Sirketin kisa gecmsi,

- Sirket stratejisi ve felsefesi (Bu bolim genellikdenel mudir veya bka
bir Gst duzey yetkili tarafindan sunulmaktadir),

- Faaliyet durumu (Rekabet glcu, Uretim kapasiteaijtin sistemi, vb.
konular bu bélimde ele alinmaktadir),

- Finansal yonetim ve muhasebe politikalart,

- Duzenleyici gemeler, gelecekte yapilacaklar, potansiyel kazanclar

gibi 6Gnem taryan konular da bu bélimde ele alinmaktadir (K1@89, s; 35).

2.4.3. Derecelendirme karari

Standart & Poor’s’da ihraggirket ile yapilan toplantidan ¢ok kisa bir strre
sonra, 5 ile 7 Uyeden alan derecelendirme komitesi, b6lum politikalaringuy
olarak toplanmaktadir. Birinci ve ikinci dizeydekizmanlar tarafindan,
Derecelendirme Komitesi'ne ihragcsirket hakkinda detayli bir sugu
yapilmaktadir. Surgia ihraggl kurulsun ve ihracin Ozelliklerine goresagidaki
hususlara yer verilmektedir.

Derecelendirme firmasinin uzmanlari, yapilan topten elde edilen
bilgiler 1s1gInda sirketi deserlendiren bir rapor hazirlarlar. Kendi géleri ile
desteklenen bu raporda bir derece belirlenerekcakmedirme komitesine sunulur.

Verilen derecenin uyumlu olabilmesiningganmasi acgisindan gerek merkezdeki
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analistlerin ve gerekse ghr Ulkelerde bulunan burolarda faaliyet goOsteren
analistlerin katilimi sganir. Kurulan komitenin toplantisinda raporu higan
uzman analistler veirket hakkinda detayli bir prezantasyon yaparalarisal
istatistikler ve kagilastirmali analizler hakkinda bilgi vermektedir. Buldilier
genelde:

- Sirketin stratejik ve finansal yonetiminin gerlendirilmesi,

- Sirketin faaliyette bulundgu sektoérin yapisigirketin rekabet durumu,

uretim kapasitesi, vb. konularin incelenmesi,
- Finansal analizler,
- Finansal programlar veletme politikalari,

- Derece Onerisi, gibi konulari kapsamaktadir (S&P).

2.4.4. Derecenin agiklanmasi

Yapillan komite toplantisi sonucundssirket ile ilgili derece
belirlenmektedir. Sonug, ©nceliklesirket veya kurulga, nedenleri ile
bildiriimektedir. Firma yapilan derecelendirmeyi nkaya aciklamadan once,
gerekli yasal duzenlemeleri de incelemekte ve tadhih yasal, gecerli ve
baglayici yapisini garantileyen bir programlama yaptadk. Yasal konulardaki
incelemeyi takiben verilen dereceler, basin yollgdmuoyuna duyurulmaktadir.
Istenildigi taktirde hem derecelendirilen menkul kiymetlermhede ihraccl
kuruluslar hakkinda detayli bilgiler, derecelendirme fitexenca hazirlanan
yayinlardan takip edilebilmektedir (KucUkaoglu, 2004, s; 16).

2.4.5. Derecenirizlenmesi

Derecelendirme firmalarinin yatirimcilara gasorumlulgu borclanma
suresi boyunca verilen dereceningddugunu ispat etmektir. Derecelendirme
islemi tamamlandiktan sonra da firma, ilgiliket veya kurulgu izlemeye devam
etmektedir. Bu izleme surecinin temelini ilgili kdustan sirekli olarak gelen
yillik raporlar, yonetimle yapilan gdgineler ve cgtli kaynaklardan elde edilen
guncel endustriyel ve ekonomik veriler gurmaktadir.

Firmalar genelde derecelendirmesini yaptkurulularin yonetimiyle

surekli bir iliski icinde bulunmaya 6nem verirler. Bunun nedemniagt! kuruligun
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zayif ve kuvvetli yonlerinin, ileriye donik projaienlarinin ve temel
hedeflerinin surekli olarak izlenmesidir (Kugi#emslu, 2004, s; 16).



UCUNCU BOLUM
3. BASEL Il KAPSAMINDA F iRMA RAT ING NOTUNU ETKILEYEN
NITELiKSEL OLCUTLER

3.1. Kurumsal Yénetimilkelerine Uyum

3.1.1.Kurumsal yonetim

Kurumsal yonetim, ekonomik verimigi ve buyidmeyi artirmanin ayni
zamanda yatirrmci glveninin kazaniimasinin anakiasurlarindan birisidir.
Kurumsal yonetim, bigirketin yonetimi, yonetim kurulu, pay sahipleri @&ser
cikar gruplan arasindaki bir dizigkiyi kapsar. Kurumsal yonetim ayni zamanda
sirketin amaclarinin belirlengi bir yapiyi ortaya koymakta ve bu amaclara nasil
ulasilacggzinin ve performansin nasil denetler@om yollarini  ¢izmektedir
(OECD, 2005, s; 9).

Dunya Bankasi'nin tanimina gére kurumsal yonetyirketin mali ve
beseri sermaye cekmesine, verimli faaliyette bulunmasre boylece bir butin
olarak cikar sahiplerinin ve toplumun cikarlarirey@ duyarken, pay sahipleri
icin uzun donemli ekonomik @er yaratmak suretiylegirketin kalici olmasina
imkan sglayan kanun, yonetmelik ve uygun ihtiyari 6zel $ekiygulamalarinin
butinunu ifade etmektedir.

Bir bagska tanima gore; kurumsal yonetingletme yonetiminde kar elde
etme ve pay sahiplerine glama amacini tayan geleneksel yapilarin yaninda,
hissedarlarin, yoneticilerin ve gir paydalarin haklarinin da dnemsegdibir
anlaystir (Millstein, 1998, s; 8).

Kurumsal yonetim, dar ve genolmak uzere iki agidan ele alinabilir. Bu
terim geng acidan, anonim ortalgin kendisine daridan sermaye ¢cekmesine ve
faaliyetlerini verimli bir sekilde icra etmesine imkan veren ve bdylelikle pay
sahipleri dgindaki ilgililerin ve genel olarak toplumun menfiggine de saygi
gosterirken, uzun donemde ortaklik paylarinin astmasglayan kanun, tizik ve
ihtiyari 6zel sektor uygulamalarinin kamini ifade etmektedir. Dar agidan ise bu
kavram, yonetim kurulunun, muddrlerin ve pay saiplin rollerini ve

icraatlarini agiklamaktadir (Holly, 2000, s; 11).
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3.1.2. Kurumsal ydnetimin kapsam ve dnemi

Bir Glkenin kurumsal yonetim ortamini, Ulkenin ida bulundgu genel
sartlar, sermaye piyasasinin gslislik dizeyi ve sirket uygulamalari
belirlemektedir. Ulke ile ilgili faktorler genel atak, ekonomik durum, finansal
ortam, rekabetin y@unlugu, bankacilik sistemi, mulkiyet haklarinin getisligi
ve benzeri faktorlerden almaktadir. Sermaye piyasasi ile ilgili faktorlerejs
piyasaya ilgkin dizenlemeler ve piyasanin alt yapisi, piyasditesi, gelsmis bir
yatirrmci toplulgunun varlg ve bagta muhasebe standartlart olmak uzere,
uluslararasi standartlarin uygulanma diuzeytalmaktadir (SPK).

Iyi bir kurumsal yonetim,sirketlere finansman kolay, sermaye
maliyetinin diguk tutulmasi ve sermayenin verimli kullaniimasiaglar. Boylece,
yerli yabanci yatirimcilarin giveni kazanilarak mxadeli sermaye giii hizlanir.
Ulusal ekonomilerin istikrarli bir bayime ortamiinde olmalari uluslararasi
ekonomik duzendeki istikrari gamaktadir. Kirllganlik azalagendan olasi bir
kriz, daha az zararla atlatilabilecektir (Kog, 208427).

Kapsamli ve son derece hizli bir ggdgm surecine tanik oldiumuz
ginimiz dunyasinda, ekonomik ve sosyal alanlardayarcikan sorunlar,
yasanan uluslar arasi finansal krizler, finansal bildiazirlayicilarinin
glvenilirliklerine golge dilirmektedir. Farkh gruplara bilgi Greten muhasebe
meslginin uygulanmasinda kamunun ve 06zel sektérin kualmgnetim
politikalarinin yetersiz oldgu gorisu, yuksek profilli baarisizliklar, tlkelerin
ekonomik olarak birbirlerine olan plliklarinin artmasi ve yeni rekabegartlari
kurumsal yonetim kavraminin énemini artistm (Atabey vd., 2005, s; 240).

Sirketlerin yonetilmesi, Ulkelerin yonetilmesi kadénemlidir. Eger bir
ulkede sirketlerin kotu yonetildéine dair bir kani varsa, ger yatirimcilar o
ulkedekisirket yonetimini yeterinceeffaf bulmuyorlarsa, gr bir Glkede dgru
muhasebe standartlari yeffaf raporlama yoksa, sermayeska Ulkelere kacar,
dolayisiylasirketlerin tek baina iyi olmasi yeterli d&ldir, ciinki sonuclar butin
sirketleri etkiler (Darman, 2004, s; 203).
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3.1.3. Kurumsal Yo6netimin Faydalari

Yapilan aciklamalar cercevesinde kurumsatlanin yararlarini @gidaki
sekilde sayabiliriz:
- Kurumsallama ile berabersletmeler gerek kamuoyuna kar gerekse de
cevreye kayi olan sorumluluklarini yerine getirirler. Ayricglatmeler sosyal
sorumluluk ve ¢ ahlakina uyarak, dahgffaf bir yaklgim ile isletme sorunlarini
cOzebilirler.
- Kurumsallama uluslararasi pazarlara yonelmegdst#dan isletmelere yardimci
olur. Kurumsallama ile birlikte gletmeler daha iyi bir 6rgut yapisina, bilgili ve
yetismis profesyonel yoneticilere sahip olurlar.
- Kaynaklar daha etkin ve verimli kullantlir.
- Halka acilmanin giayaca& avantajlardan faydalanilir.
- Isletmelerde modern yonetim teknikleri uygulanir leziiteknolojilerden daha
fazla yararlanma imkani gar (Dgzan, 1998, s; 166).

3.1.4. Kurumsal yonetim unsurlari

Genel kabul goren tim uluslararasi kurumsal yonetaklasimlarinda,
esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve sorumluluk kavramlaolmazsa olmaz
kavramlar olarak karmiza ¢ikmaktadir.

Esitlik; sirket yonetiminin tim faaliyetlerinde, pay ve meaifaahiplerine
esit davranmasini ve olasi ¢ikar gatalarinin onune gecilmesini ifade eder.
Seffaflik; ticari sir nitelgindeki ve hentiz kamuya aciklanmanfailgiler harig
olmak Uzeregirket ile ilgili finansal ve finansal olmayan bilgrin, zamaninda,
dogru, eksiksiz, ankalabilir, yorumlanabilir, dgtik maliyetle kolay esilebilir bir
sekilde kamuya duyurulmasi yaklenidir. Hesap verebilirlik; yonetim kurulu
dyelerinin esas itibariyla anoningirket ttzel ksiligine ve dolayisiyla pay
sahiplerine kan olan hesap verme zorunlglunu, sorumluluk ise;sirket
yonetiminin anonimsirket adina yap# tum faaliyetlerinin mevzuata, esas
sOzlameye vesirket ici dizenlemelere uygurgunu ve bunun denetlenmesini
ifade eder (SPK).
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Seffaflik kavrami, kredilerin yatirimcilarca kullani, kredi kullananlarin
kredibilitesi, hikimetin kamu hizmetlerini sunuma wuluslararasi kuruflarin
faaliyetleri hakkinda dgru zamanl ve guvenilir, ekonomik, sosyal ve pbhliti
bilginin artan bicimde akinin sg&lanmasi olarak da tanimlanmaktadir (Kaufmann
ve Vishwanath, 1999, s; 23).

Hesap verebilirlik ilkesi, menfaat sahipleri ilgill hususlara dginmekte
ve isletme ile menfaat sahipleri arasindakkkilerin diizenlenmesine yoénelik
kurallari aciklamaktadir. Menfaat sahikjletmenin hedeflerine udanasinda rol
oynayan vesletme faaliyetleri ile ilgisi olan bir kimse, kuruneya c¢ikar grubu
olarak tanimlanmaktadiisletme ile ilgili menfaat sahipleri; pay sahiplefe i
birlikte calsanlari, alacaklilari, myferileri, tedarikcileri, sendikalari, gdi sivil
toplum kurulglarini, devleti ve hattasletmeye yatirrm yapmay diinebilecek
potansiyel tasarruf sahiplerini de icermektedir.

Hesap verebilirlik, yonetimsievinin ve sorumluluklarinin agiklanmasi,
hissedar ve yoneticilerin taleplerinin siraya kagasinin givence altina alinmasi
ve nesnel kararlar alinginin yonetim kurullari tarafindan izlenmesidir (Mikin,
2000, s; 3).

Sorumluluk, dg@rulan tevik eden, buna kam yanlslari cezalandiran bir
kontrol mekanizmasi slevi goérmektedir. Yonetim kademelerinin temel
sorumlulgu ise, kurumun hedeflerini gkl bir bicimde tespit etmek ve bunlari
uygulamaya gecirmektir. Sorumluluk ilkesinin amafirmanin faaliyetlerinin
kanunlara ve toplumsal gerleri yansitan duzenlemelere uyguyilou guvence
altina almaktir (Millstein, 2000, s; 3).

Adillik (esitlik) ilkesi, sirket yonetiminin butiin hak sahiplerine kagsit
davranmasinin ifadesidir. Bu ilke, azinlik hisséatave yabanci ortaklar da dahil
olmak Uzere, hissedar haklarinin korunmasini ve ila@p sdzlgemelerin

uygulanmasini ifade etmektedir (Deloitte, 20081)s;

3.1.5. Kurumsal yonetim ilkeleri
SPK tarafindan belirlenen kurumsal yonetim ilkelepay sahipleri,
kamuyu aydinlatma vgeffaflik, menfaat sahipleri, yonetim kurulu ileiiiglkeler
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olmak uzere dort ana bélimden ghaktadir. Bu ilkeler SPK tarafindagagidaki
gibi 6zetlenmektedir.

3.1.5.1. Pay sahipleri ile ilgili ilkeler

Pay sahipligi haklarinin kullaniminin kolayla stiriimasi: Pay sahiphi
haklarinin kullanilmasinda mevzuata, esas sbtmge ve dier sirket ici
dizenlemelere uyulur ve bu haklarin kullaniimasailayacak dnlemler alinir.

Bilgi alma ve inceleme hakki Bilgi alma ve inceleme hakkinin
kullaniminda, pay sahipleri arasinda ayrim yapilmaz

Pay sahiplerinin bilgi alma haklarinin ggetilmesi amacina y6nelik
olarak, haklarin kullanimini etkileyebilecek herrldt bilgi, gincel olarak
elektronik ortamda pay sahiplerinin kullaniminadun

Genel kurula katilim hakki: Gercek pay sahiplerinin genel kurula
katilimini teminen, genel kurul toplantisindan maku siire 6ncesine kadar, pay
sahiplerine ilgkin kayitlarin tutulmasi ve saklanmasi konusundsiyiat gosteren
kuruluslarin kayitlari da dikkate alinarak, nama yazilsski senedi sahibi pay
sahipleri, pay defterine kaydedilir.

Genel kurul toplantisi icin davet usull, i@erive zamanlamasi, pay
sahiplerinin toplanti gindem maddeleri hakkindaesmte bilgilenmesini sgar
ve hazirlik yapma imkani verir. Yonetim kurulu génd maddeleri ile ilgili olarak
bilgilendirme dokiimani hazirlatir ve bunu kamuygur.

Genel kurulun toplanma usull, pay sahiplerininlkatni en Ust seviyede
saglar. Genel kurul toplantisinda, gindemde yer akamular tarafsiz ve ayrintili
bir sekilde, acik ve ankalabilir bir ydontemle aktarilir; pay sahipleringitesartlar
altinda digtincelerini aciklama ve soru sorma imkani verilisegikli bir tartisma
ortami yaratilir.

Bagimsiz denetim kurukw toplantida; mali tablolarin ve sermaye
yeterlilik tablosu gibi ilgili dger raporlarin mevcut ilke ve standartlara uyggalu
ile bilgilerin dagrulugu ve gercgi durtst bir bicimde yansitip yansitmggi
bagimsizlgl engelleyen herhangi bir husus olup olnggdkendisinin ve kendi
istiraklerinin, sirkete ve gtiraklerine/bgh ortakliklarina verdii hizmetler,
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konularinda pay sahiplerinin bilgisine sunulmak rézgazil bir agiklama yapar
(SPK).

Sirketin sermaye ve yonetim yapisi ile malvarda dgisiklik meydana
getiren bolinme ve hisse g@gimi, 6nemli tutardaki maddi/maddi olmayan varlik
alim/satimi, kiralanmasi veya kiraya veriimesi veyagls ve yardimda
bulunulmasi ile Gg¢incu ler lehine kefalet, ipotek gibi teminat verilmesin
iliskin kararlarin genel kurulda alinmasi yoninde eséglemeye hikim
konularak pay sahiplerinin genel kurulda bu tlrakkara katilmalari ganir.

Oy hakki: Oy hakki vazgecilmez nitelikte bir hak olup, eséazlgme ile
kaldirllamaz ve oy hakkinin 6ztine dokunulamaz.

Oy hakkinin kullaniimasini zogfrict uygulamalardan kaginilir.

Pay sahibinin genel kurulda kullanabilgceoy sayisina st sinir
getirilemez.

Oy hakki, payin iktisap edilmesi anindagdg oy hakkinin iktisap
tarihinden itibaren belirli bir stre sonra kullandsini dngorecekekilde bir
dizenleme yapilamaz.

Oy hakkinda imtiyaz taninmasindan kaginilir.

Pay sahibi olmayan $nin temsilci olarak vekaleten oy kullanmasini
engelleyen hikimlere esas s@aiede yer verilmez.

Karsilikli istirak iliskisi, beraberinde bir hakimiyet gkisini de getiriyorsa,
karsilikll istirak icerisinde bulunasirketler, nisap olgturmak gibi, cok zaruri
durumlar ortaya c¢ikmadikca, kdrkh istirak iliskisi icerisinde bulunduklari
sirketin genel kurullarinda oy haklarini kullanmakt&acginirlar ve bu durumu
kamuya aciklarlar.

Mevzuat ve esas sOzhlaede yer alan 6zel hikumler sakh kalmak tzere,
genel kurul toplantisinda oylama acik ve el kal@knsuretiyle yapilir. Pay
sahiplerinin talep etmesi halinde, oylamangaekli genel kurul tarafindan
belirlenir.

Oy kullanma proseduird, toplantidan 6nce ve toplaatlangicinda pay
sahiplerine duyurulur (SPK).

Kar payl hakki: Yonetim kurulu uyeleri ve yoneticiler, mevzuatta

tanimlanan 6rtilt ve muvazaaliemler yapmak suretiyle kar1 azaltamaz.
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Sirketin belirli ve tutarh bir kar datim politikasi olur ve kamuya
aciklanir. Bu politika genel kurul toplantisindaysahiplerinin bilgisine sunulur
ve faaliyet raporunda, izahname ve sirkilerlerdeaje.

Yonetim kurulunun, genel kurula karin galmamasini teklif etmesi
halinde, bunun nedenleri ile karin kullanigekline iliskin bilgi ayrica pay
sahiplerine sunulur ve faaliyet raporunda, izahnaesirkulerlerde yer alir.

Kar daitimi mevzuatta ©Ongorulen sdreler icerisinde, getkeirul
toplantisini takiben en kisa stirede yapllir.

Kar payl (temettli) avansi karari alinmasinda veulaygasinda azami
0zen gosterilir.

Kar daitim politikasinda, pay sahiplerinin menfaatled girket menfaati
arasinda tutarli bir politika izlenir.

Pay sahiplerine git islem ilkesi: Azinlik ve yabanci pay sahipleri dahil,
tim pay sahiplerinesg muamele edilir.

Yonetim kurulu Gyeleri ve yoneticiler ile ydnetimomtrolini elinde
bulunduran pay sahipleri, ya da imtiyazli ekilde caitli bilgilere ulasma
imkani olan kimseler, kendileri adingirketin faaliyet konusu kapsaminda
yaptiklari glemleri kamuya aciklarlar.

Pay sahipleri, kendi hakli menfaatlerini koruma an@maksizingirkete

veya dger pay sahiplerine zarar verme kast! ile harekeitrat.

3.1.5.2. Kamuyu aydinlatma veeffaflik ile ilgili ilkeler

Kamuyu aydinlatma esaslari ve araglar Kamuya aciklanacak bilgiler,
aclklamadan yararlanacaksikve kurulularin karar vermelerine yardimci olacak
sekilde, zamaninda, @au, eksiksiz, ankalabilir, yorumlanabilir, dgiik maliyetle
kolay ergilebilir ve esit bir bicimde kamunun kullanimina sunulur.

Kamunun aydinlatilmasi ile ilgili olarak bir bilgihdirme politikasi
olusturulur ve kamuya aciklanir.

Sirketin sermaye piyasas! araclarinirgeléne etki etme ihtimali bulunan
gelismeler mevzuat ile belirlenen sure igerisinde zargagirmeksizin kamuya

duyurulur.
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Sirketin finansal durumunda ve/veya faaliyetlerindleemli bir deisiklik
olmasi halinde veya yakin bir gelecekte dnemlidefisikli gin ortaya ¢ikmasinin
beklendgi durumlarda, ilgili dizenlemelerde yer alan hikémbakli kalmak
kaydiyla, kamuoyu bilgilendirilir (SPK).

Sirketin kamuya yapmi oldugu aciklamalar ile ilgili olarak sonradan
ortaya cikan dasiklikler ve gelismeler surekli olarak guncellenerek kamuya
duyurulur.

Yonetim kurulunun, bu ilkelerde yer alan prensipleruygulanip
uygulanmadiini, uygulanmiyor ise gerekcesini ve bu prensiplem olarak
uymama dolayisiyla meydana gelen c¢ikarsgaaiarina ilgkin bilgileri iceren tek
tarafli irade beyanina ve varsa bungkih uyum raporuna, yillik faaliyet
raporunda yer verilir ve kamuya aciklanir.

Kar pay!r d@itim politikasi faaliyet raporunda yer alir ve lliggpndirme
politikasi ¢ercevesinde kamuya aciklanir.

Olusturulan etik kurallari bilgilendirme politikasi gavesinde kamuya
aciklanir.

Sermaye piyasasli araclari yabanci borsalarda kamesicket, yurt dsinda
aciklamakla zorunlu tutuldw bilgileri yurt iginde bir zorunluluk bulunmayan
hallerde dahi, bu bilgilerin anjamasini kolaylatirici bilgilendirme notu ile
birlikte, yurt dsi borsalar ile gzamanli olarak yurt icinde de kamuya aciklar.

Proforma mali tablolar ve raporlar dahil, kamuygnacak aciklamalarda
yer alan gelegge yonelik bilgiler, tahminlerin dayangli gerekceler ve istatistiki
veriler ile birlikte aciklanir. Bilgiler, dayaga olmayan abartili 6ngoruler
iceremez, yaniltici olamaz wrketin finansal durumu ve faaliyet sonuclari ile
ili skilendirilir.

Kamunun aydinlatilmasindasirkete ait internet sitesi aktif olarak
kullantlir.

Sirket, mevzuat gegg yapmasi gereken aciklamalarla sinirli kalmayarak,
pay sahipleri ile dier menfaat sahiplerinin kararlarini etkileyebiledsds tirlU
onemli bilgiyi kamuya aciklar (SPK).

Sirket ile pay sahipleri, yonetim kurulu Uyeleri ve yo6neticiler

arasindaki iliskilerin kamuya aciklanmasi. Mevzuat hukimleri saklh kalmak
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kaydiyla, bir ki veya grubursirket sermayesinde veya oy haklarindaki payinin
sirketin sermayesinin veya oy haklarinin %5, %10, 5%2633, %50 ve
%66,67’sine ulgmasi, amasi veya bu oranlarin altina inmesi durumignket
tarafindan grenildigi anda, zaman gecirmeksizin kamuya aciklanir.

Sirketin gercek kii nihai hakim pay sahibi/sahipleri dolayl ve &akh
istirak iligkilerinden arindirilmak sureti ile kamuya aciklargirketin ortaklik
yapisl, sadece gerceksikpay sahiplerinin isimlerinin, pay miktari ve otan ile
hangi grup paya sahip olduklarinaskin bilgilerin yer aldg bir tablo haline
getirilir ve bu tabloya faaliyet raporunda ve ntablo dipnotlarinda yer verilir.

Yonetim kurulu Gyeleri, yoneticiler ve sermayeniogdudan ya da dolayli
olarak %5’ine sahip olan pay sahiplairketin sermaye piyasasli araclari Gzerinde
yapmsg olduklari slemleri kamuya aciklarlar.

Sirketin yonetim kurulu Gyeleri, yoneticiler vairket sermayesinin
dogrudan ya da dolayli olarak en az %5’ine sahip qagy sahipleri; pay sahibi
oldugu grupsirketleri ile grupsirketi olmamakla berabegirketin Gnemli miktarda
ticari iliski icerisinde bulundgu sirketlerin sermaye piyasasi araclarinda
gerceklatirdikleri alim ve satimglemlerini derhal kamuya aciklarlar.

Yonetim kurulu Gyelerinin, yoneticilerin vgrket sermayesinin dipudan
ya da dolayl olarak en az %5’ine sahip olan pai@earinin, sermayesinin
%5’inden fazlasina sahip olgu veya bu orana A kalmaksizin, yonetim
kontrolini elinde bulundurgu veya yonetiminde etkisinin oldu sirketlerle
sirket arasindaki ticari ve ticari olmayanve slemler kamuya aciklanir (SPK).

Pay sahiplerigirket yonetiminde etkinlik samak icin oy sozlgneleri
yapabilirler. Sirket bu amacla imzalangu oy so6zlgmelerinin varlginin
ogrenilmesi halinde konu hakkindaki bilgileri dertkamuya aciklar.

Kamunun aydinlatiimasinda periyodik mali tablo ve raporlar:
Periyodik mali tablo ve mali tablo dipnotlasirketin gercek finansal durumunu
gosterecekekilde hazirlanir ve kamuya aciklanir.

Faaliyet raporu, kamuoyunugirketin faaliyetleri hakkinda her turli
bilgiye ulssmasini sglayacak ayrintida hazirlanir.

Bagimsiz denetimin slevi: Bagimsiz denetim kuruklar ve bu

kuruluslarda istihdam edilen denetim elemanlarinin gibesizlig esastir.
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Bagimsizlik ilkesi; bgmsiz denetim faaliyetlerinin, Bamsiz denetginin mesleki
takdir ve tarafsizfiini zedeleyebilecek nitelikteki herhangi birskll, cikar veya
etkiden etkilenmeksizin yurutilmesini ifade eder.

Bagimsiz denetim kurukliari belirli araliklarla rotasyona tabi tutulur.

Bagimsiz denetim faaliyeti ile dagmanlik faaliyetleri birbirinden ayrilir.

Ticari sir kavrami ve icerden @renenlerin ticareti: Ticari sir
niteligindeki bilgilerin belirlenmesinde, sirketin seffafligi ile cikarlarinin
korunmasi arasindaki denge gozetilir.

Icerden @renilen bilgilerin kullaniminin énlenmesi igin g&tieher tirli
tedbir alinir. Sirketin sermaye piyasasi araclarinin geleni etkileyebilecek
nitelikteki bilgiye ulaabilecek konumdaki yodneticilerin ve hizmet giddiger
Kisi/kurumlarin listesini hazirlar ve bilgilendirme Igikalarinda yer alan esaslar

cercevesinde kamuya duyurur (SPK).

3.1.5.3. Menfaat sahipleri ile ilgili ilkeler

Menfaat sahiplerine iliskin sirket politikasi : Sirketin kurumsal yonetim
uygulamalari, menfaat sahiplerinin mevzuat ve sikah sozlegmelerle
dizenlenen haklarini garanti altina alir.

Menfaat sahipleri arasinda c¢ikar gatalari ortaya c¢ik@inda veya bir
menfaat sahibinin birden fazla c¢ikar grubuna daihthasi durumunda, sahip
olunan haklarin korunmasi acisindan mimkin @idaa dengeli bir politika
izlenir, her bir hakkin birbirinden lgamsiz olarak korunmasi hedeflenir.

Sirketin insan kaynaklari politikasi : Ise alim politikalari olgturulurken
ve kariyer planlamalari yapilirkensiekosullardaki kkilere eit firsat sglanmasi
ilkesi benimsenir.

Katilimci bir yonetim ortaminin ofturulmasini teminengirketin finansal
imkanlari, Ucret, kariyer, gatim, saglik gibi konularda cakanlara yonelik
bilgilendirme toplantilari yapilarak garialisverisinde bulunulur.

Calisanlar ile ilgili olarak alinan kararlar veya galnlari ilgilendiren
gelismeler calganlara veya temsilcilerine bildirilir.

Sirket calsanlarinin gorev tanimlari ve giédmi ile performans ve

odullendirme kriterleri yoneticiler tarafindan bédnir ve calganlara duyurulur.
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Calisanlara verilen Ucret ve ger menfaatlerin belirlenmesinde, veringgi ve
diger 6nemli gorulen faktorlere dikkat edilir.

Calisanlar icin guvenli cagma ortam ve kgullari salanir ve bu ortam ve
kosullar surekli olarak iyilgtirilir.

Calsanlarin  6zlik haklan ile c¢aima ortami ve kgqllarindaki
degisikliklere ili skin kararlarda ilgili sendikalardan ggréalinir.

Calisanlar arasinda irk, din, dil ve cinsiyet ayrimi j@gamasli, insan
haklarina saygi gosterilmesi ve gahlarinsirket ici fiziksel, ruhsal ve duygusal
koti muamelelere karkorunmasi igin dnlemler alinir.

Musteriler ve tedarikcilerle ili skiler: Sirket, mal ve hizmetlerinin
pazarlamasinda ve sahida mgteri memnuniyetini sgayici her tarlt tedbiri alir.

Ticari sir kapsaminda, ngiéri ve tedarikciler ile ilgili bilgilerin gizlilgine
0zen gosterilir.

Sirket ile misteriler ve tedarikciler arasinda haksiz menfaatteak iyi
iliskiler kurulmasi ve taraflar arasinda yapilan smia kaullarina uyum

sgilanmasi icirsirketce gerekli dnlemler alinir (SPK).

3.1.5.4. Yonetim kurulu ile ilgili ilkeler

Yonetim kurulunun temel fonksiyonlari : Yonetim kurulu birsirketin en
Ust seviyede stratejik karar alma, yurttme (yongtismtemsil organidir. Yonetim
kurulu, sirketin misyonunu/vizyonunu belirler ve kamuya dgrk

Yonetim kurulu, yoneticiler tarafindan gturulan stratejik hedefleri
onaylar.

Yoénetim kurulu, strekli ve etkin bigekilde, sirketin hedeflerine ukama
derecesini, faaliyetlerini ve gecgnperformansini gbzden gecirir. Bunu yaparken,
her konuda uluslararasi standartlara uyugtlasaaya cakir. Gerektgi durumda
gecikmeden ve sorun ortaya ¢citkmadan 6nce onlem alir

Yonetim kurulu, sirket faaliyetlerinin mevzuata, esas s@mbeye, ic
dizenlemelere ve djturulan politikalara uygunigunu gozetir.

Yonetim kurulu sirket ile pay sahipleri arasinda sgenabilecek

anlgmazliklarin giderilmesinde ve ¢6zime gilalmasinda 6ncu rol oynar.
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Yonetim kurulunun faaliyet esaslarn ile gérev ve samluluklari :
Yonetim kurulu faaliyetlerini gtlikci, seffaf, hesap verebilir ve sorumlu bir
sekilde yuratar.

Yonetim kurulunun yetki ve sorumluluklari; fonksiylari ile tutarh ve hic
bir stipheye yer birakmaksizin, her bir yonetim kurulesiy yonetici ve genel
kurula tanmnan yetki ve sorumluluklardan agikgailapilir ve tanimlanabilir
bicimdesirketin esas sozfenesinde yer alir. Bu ¢ercevede yonetim kurulu tyele
arasinda gorev @dimi yapilir. Yonetim kurulu Gyelerinin ve yoneterin yetki
ve sorumluluklari, acik ve anlgabilir olur, faaliyet raporunda yer alir ve kanauy
aciklanir.

Yonetim kurulu Uyesi, gorevini basiretli bicimde wa niyet kurallari
cercevesinde yerine getirir. Gorevin basiretli yieniyet kurallari ¢cercevesinde ifa
edilmesi, benzer durumlarda ve benzegular altinda, asgari olarak gosterilmesi
gereken dikkat ve 6zenin gostergdanlamina gelir.

Yonetim kurulu Gyelerinin, gorevlerini tam olaraknne getirebilmelerini
teminen her tarlG bilgiye zamaninda ytaalar sglanir.

Yonetim kurulu Uyeleri mevzuat, esas semle ve genel kurulun
kendilerine yukledii gorevleri kasten veya ihmalen yerine getirmemdiafinde
muteselsilen sorumlu olur.

Yonetim kurulu Uyesi, pay sahipleri aleyhine sondggurabilecek
baskilara boyun @mez ve maddi menfaat kabul etmez. Ydnetim kurulu,bu
hususlara olgturulan etik kurallarinda yer verir ve bu kuralfartim sirket
calisanlan tarafindan da uygulanmasinglaguci 6nlemleri alir.

Yonetim kurulu Uyesinirgirket isleri icin yeterli zaman ayirmasi esastir.
Bu kapsamda, Uyenigirket dsinda baka gorev veya gorevler almasi belli
kurallara bglanir ve sinirlandirilir.

Yonetim kurulu dyesi, prensip olargkket ile islem yapamaz ve rekabet
edemez.

Yonetim kurulu Gyeskirket ile ilgili gizli ve/veya ticari sir nitefiindeki
bilgileri kamuya aciklayamaz. Bu husgiketin etik kurallarinda yer alir.

Yonetim kurulu, bu bilgilerirgirketin diger calsanlari tarafindan dgirket

disina cikariimasini 6nlemeye yonelik gerekli tedbirégir (SPK).
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Yonetim kurulu Gyesigirket hakkindaki gizli ve kamuya agik olmayan
bilgiyi kendisi veya bgkalari lehine kullanamazirket hakkinda yalan, yasli
yaniltici, mesnetsiz bilgi veremez, haber yayanmeayorum yapamaz.

Yoneticiler sirketin iflasi halinde; iflasin istenmesinden 6nice&n g yil
icinde her ne ad altinda olursa olsun hizmetlekagilik aldiklari ve emsallerine
gore bariz derecede farkli olan maddi menfaatidafatan kisminiirkete iade
ederler.

Yonetim kurulu Gyelerigirkette géreve bdamadan once, mevzuata, esas
sOzlameye,sirket ici dizenlemelere ve altwrulan politikalara uyacaklarini ve
uymadiklari takdirde sirketin, pay ve menfaat sahiplerinin bu nedenle
ugrayacaklari zararlari muteselsilen ytiryacaklarini yazil olarak beyan ederler.

Yonetim kurulu; periyodik mali tablolarin mevcut weeiat ve uluslar arasi
muhasebe standartlarina uygun olarak hazirlanmasindunulmasindan ve
gercge uygunlgu ile dagrulugundan sorumludur. Yonetim kurulu, periyodik
mali tablolar ve yillik faaliyet raporunun kabulUdair ayri bir karar alir.

Yonetim kurulunun temel fonksiyonlarinin haricintemitelerin gorg ve
Onerilerini de dikkate alarak, yerine getirgcéoaslica gorev ve Ustlenege
sorumluluklarigsunlardir;

Yonetim kurulu bgkani, dger yonetim kurulu dyeleri ve icra
baskani/genel mudur ile gogarek yonetim kurulu toplantilarinin giindemini
belirler.

Yonetim kurulu toplantilarinda, gindemde yer alanWar acik¢a ve her
yoni ile tartgilir. Yonetim kurulu tyesi, toplantilarda muhalitlkligi konulara
iliskin makul ve ayrintili kan oy gerekcesini karar zaptina gecirtir ve yazil
olaraksirket denetcilerine iletir.

Yonetim kurulu toplantilari, etkin ve verimli bigekilde planlanir ve
gerceklatirilir.

Yonetim kurulu toplanti ve karar nisabina, esadestiede yer verilir.
Yonetim kurulu toplantilari ile ilgili dokiimanin dénli bir sekilde tutulmasi
amaciyla, tim yonetim kurulu Uyelerine hizmet vekmiezere yonetim kurulu

baskanina bgh bir sekreterya olgturulur (SPK).



76

Yonetim kurulu Gyesi, kendisinin,seve uglnci dereceye kadar kan ve
sthri hisimlarinin menfaatini ilgilendiren yonetkarulu toplantilarina katilamaz.

Yonetim kurulu toplantilarinda, Bansiz Uyelerin muhalif kalgh
konulara ilskin makul ve ayrintili ka oy gerekceleri kamuya aciklanir.

Yonetim kurulunun seyahat/toplanti giderlerini, edr ile ilgili 6zel
calisma isteklerini ve benzer masraflarini kryacak bir bitgesi olur.

Yonetim Kurulunun Olu sumu ve Segimi :

Yonetim kurulu en Ust dizeyde etki ve etkinlikglsgacak sekilde
yapilandirilir.

Yonetim kurulunda icrada gorevli olan ve olmayael@y bulunur.

Yonetim kurulu yeleri icerisinde, gorevlerini hiir etki altinda
kalmaksizin icra etme nitglne ve potansiyeline sahip giansiz tyeler bulunur.

Yonetim kurulu dyelerinin  seg¢iminde, birikimli oy isteminin
uygulanmasina oncelik verilir.

Yonetim kuruluna saglanan mali haklar: Yénetim kurulu d(yesine,
Ucretinin belirli bir oranini gmayacaksekilde huzur hakki verilir.

Yonetim kurulu Uyelerine verilecek Ucret, ilke akr Gyenin zaman
yatirrmini ve uyelik gereklerinin yerine getirilmess asgari olarak karlayacak
sekilde genel kurul tarafindan belirlenir.

Odillendirme, yonetim kurulu Uyelerinin performansiyansitacak ve
sirketin performansi ile ifkilendirileceksekilde belirlenir. Bu konuda
kurumsal yonetim komitesi gerekce gostermek suestinerilerde bulunur.

Sirket, herhangi bir yonetim kurulu Uyesine ve ydcitdrine borg
veremez, kredi kullandiramaz, verignblan borclarin ve kredilerin siresini
uzatamaz,sartlarini iyilestiremez, tGclnct bir ki aracilgiyla sahsi kredi adi
altinda kredi kullandiramaz veya lehine kefalet ggiminatlar veremez.

Yonetim kurulunda olusturulan komitelerin sayi, yapi ve bgimsizligi:
Sirketin icinde bulundgu durum ve gereksinimlere uygun olarak, yonetim
kurulunun goérev ve sorumluluklarini @l bir bicimde yerine getirmesini
teminen yeterli sayida komite gturulur.

Komite bgkanlari bgmsiz yonetim kurulu tyeleri arasindan secilir.
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Komiteler, en az iki Gyeden ajur. Komitelerin iki Uyeden okmasi
halinde her ikisi, ikiden fazla Gyesinin bulunmdmalinde Uyelerin ¢gunlugu,
icrada gorevli olmayan tyelerden glw.

Ilke olarak bir yonetim kurulu Gyesi birden fazlankitede gorev alamaz.
Gerek duyuldgunda yonetim kurulu Uyesi olmayan, konusunda uzkngiere de
komitede gorev verilir.

Komiteler kendi yetki ve sorumlufiu dahilinde hareket eder ve yonetim
kuruluna tavsiyelerde bulunur, ancak nihai karareton kurulu tarafindan verilir.

Finansal ve operasyonel faaliyetleringlgdi bir sekilde gozetilmelerini
teminen denetimden sorumlu komite kurulur.

Sirketin  kurumsal yodnetim ilkelerine uyumunu izlemeku konuda
iyilestirme calsmalarinda bulunmak ve yonetim kuruluna onerilernsak Uzere
kurumsal yonetim komitesi kurulur (SPK).

Yoneticiler: Yoneticiler gorevlerini adilseffaf, hesap verebilir ve sorumlu
bir sekilde yuruturler. Yoneticilersirket islerinin; misyon, vizyon, hedefler,
stratejiler ve politikalar cercevesinde yuruttlnmesiglarlar.

Yoneticiler, yonetim kurulunun her yil onaylgdfinansal ve operasyonel
planlara uygun olarak hareket ederler.

Yoneticilerin gorevlerini ifa edebilmeleri icin gekli yetkiler kendilerine
verilir.

Yoneticiler verilen gorevleri ifa edebilmeleri icigerekli profesyonel
nitelikleri haiz olmalar gerekir.

YoOneticiler gbrevlerini yerine getirirken mevzuaésas sozigneye sirket
ici dizenlemelere ve politikalara uyarlar; yapilglerin bunlara uygunigu ile
ilgili olarak her ay yénetim kuruluna rapor verirle

Yoneticiler, sirket hakkindaki gizli ve kamuya acik olmayan byigi
kendileri veya bgkalari lehine kullanamazgirket hakkinda yalan, yasli
yaniltici, mesnetsiz bilgi veremez, haber yayanmeayorum yapamazlar.

Yoneticiler, sirket igleri ile ilgili olarak dgrudan veya dolayli hediye
kabul etmezler ve haksiz menfaaglaaazlar.

Yoneticiler, gbrevlerini geg@g gibi yerine getirmemeleri nedeniydgketin

ve Ucunci kiilerin ugradiklari zararlari tazmin ederler.
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Yoneticilere verilecek ucret, lerin nitelikleriyle ve sirketin bgarisina
katkiyla orantili olur. Bu kilere verilecek Ucret, piyasa §dlarina gore
belirlenir.

Sermaye piyasasl mevzuatl, sigortacilik mevzuankacilik mevzuati,
kara paranin aklanmasinin 6nlenmesine dair mevludding para vermsileri
hakkinda mevzuata aykiriliktan ve/veya taksirlilaugaric olmak Uzere, affa
ugrams olsalar dahi, @&r hapis veya beyildan fazla hapis yahut zimmet, nitelikli
zimmet, irtikap, rgvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, inandt6tiye
kullanma, dolanl iflas gibi yuz kizartici suclde istimal ve istihlak kacakggi
disinda kalan kacakcilik suclari; resmi ihale ve abBatimlara fesat katirma
veya devlet sirlarini aga vurma, vergi kacakcgi veya vergi kacakcgina
tesebbis ya dasiirak suclarindan dolay! hukiim giyselanlar yonetici olamaz.

Sirketin menfaatlerini korumak igin yoneticilerin ggvden ayrilmalari
durumundssirketin rekabet etfii baska birsirkette belli bir siire cagmayacgi ve
bu hikme uyulmamasi halinde uygulanacak yaptirimeterie@me maddelerinde
belirtilir.

Yoneticilerin kendi aralarinda ve Ugunciilarle olan iletsim sisteminin

olusturulmasi, icra bgkani/genel mudur tarafindangsanir.

3.2. i¢ Denetim Standartlarina Uyum

3.2.1. Denetimle ilgili tanimlar

Denetim, bir ekonomik birim veya doneme ait bilgile dnceden
belirlenms oGlctitlere olan uygunluk derecesini giremak ve bu konuda bir rapor
dizenlemek amaciyla gansiz bir uzman tarafindan yapilan kanit toplama ve
degerlendirme sureci olarak tanimlanabilir (Bozku@0B, s; 23).

Ic denetim, bir kurulgun faaliyetlerine dger katmak ve bu faaliyetleri
gelistirmek Uzere tasarlangjibazimsiz ve nesnel bir giamlama ve dagmanlik
faaliyetidir. Risk yoOnetimi, kontrol ve kurumsal mngtim sureclerinin
degerlendiriimesi ve etkinfiin gelistirilmesinde sistematik ve disiplinli bir
yaklasim sunarak kurukun hedeflerinin gercekdérilmesine katkida bulunur
(BCBS, 2002, s; 7).



79

Uluslararasi i¢ Denetciler Enstitiisu tarafindan yapilan tanimijta
denetim; bir kurumun faaliyetlerini gglirmek ve onlara dgr katmak amacini
giden baimsiz ve objektif bir giivence ve damanlk faaliyetidir.ic denetim,
kurumun risk yonetim, kontrol ve kurumsal yonetirireglerinin etkinlgini
degerlendirmek ve gejtirmek amacina yonelik sistemli ve disiplinli biaklasim
getirerek kurumun amaclarina gda@asina yardimci olur (Uzun, 2008, s; 1).

COSO tarafindan yapilan tanima gore i¢c kontrgletinenin yonetim
kurulu, yonetim kadrosu ve ghr calsanlari vasitasiylasagidaki kategorilerdeki
hedeflerin gercekigiriimesiyle ilgili olarak makul bir givencenin gimasinin
sglanmasidir:

- Faaliyetlerdeki etkinlik ve yeterlilik,
- Finansal raporlama konusunda guvenilirlik,

- Mevcut kanunlar ve dizenlemelere uygunlukdur (Adm, 2008, s; 1).

3.2.2.i¢ denetimin kapsam ve 6nemi

Genel bir balg acisindan i¢ denetimin kapsarga@dakileri icerir:
- I¢ kontroller sisteminin yetedinin ve etkinlginin incelenmesi ve
degerlendirilmesi,
- Risk yoOnetim yontemlerinin ve risk gerlendirme metodolojilerinin
uygulanmasinin ve etkiginin incelenmesi,
- Elektronik bilgi sistemi ile elektronik bankadlhizmetleri dahil olmak lzere
yonetim ve mali bilgi sistemlerinin gdzden gecirds,
- Muhasebe kayitlari ile mali tablolarin galugunun ve guvenilirginin
incelenmesi,
- Bankanin, risk tahmini ile [gantili olarak kendi sermayesini gkxlendirme
sisteminin incelenmesi,
- Hem klemlerin hem de belirli i¢ kontrol usullerinigleéyisinin sinanmasi,
- Kanunisartlar ile dizenleyici otoritelerigartlarina, etik kurallara ve politika ve
usullerin uygulanmasina riayet,
- Dduzenleyici raporlamanin  gaulugu, guvenilirligi ve zamanindaginin
sinanmasil,
- Ozel tahkikatlarin yapilmasi (BIS, 2005).
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Isletmelerde i¢ denetim; risk ve kontrol ggleme faaliyetlerine destek
s&lar, isletme faaliyetlerini izler, faaliyetlere gkin risk ve kontrol faaliyetleri ile
ilgili 6nerilerde bulunur, kontrollerin uygungwinu ve etkinlgini test eder.ic
denetim faaliyetinin ¢cok yonli kapsami; mali demetiuygunluk denetimi,
operasyonel denetim ve bilgi sistemleri denetirbi gssitli denetim faaliyetlerini
icerir. Bu klev ve kapsam 0zellikleri ile i¢ denetingjetmelerde mali raporlama
sisteminin guvenilirgi, yasa ve duzenlemelere uygunluk, faaliyetlerin
ekonomikligi, etkinligi ve verimliligi, bilgi sistemlerinin guvenilirg icin
vazgecilmez, olmazsa olmaz faaliyetlerden biri akakabul edilmelidir (Uzun,
2007, s; 1).

3.2.3.i¢ denetimin siireci
Ic denetimin gunumuizdeki anlaminasa@da belirtilen aamalardan
gecerek ulgtigl gorulmektedir:
- Kurum icinde i¢ slemlerin kontrol edilmesi sireci,
- Islem bazh surekli denetim anlay;
- Istatistik yontemler kullanarak denetim,
- Olasilik esasina dayal bir yakianla denetim,
- Anlik belirli noktalarin kontrol edilmesine yonleldenetim,
- Risk analizine dayali denetim,
- Sistem tabanli yak§amla denetim,
- Idari islemlerin de denetim kapsamina dahil edilmesi,
- YOnetim denetimi,
- Risk odakli denetim (Pickett, 2003, s; 111).
Bir isletmede i¢ denetim faaliyetinin @atilmasi, kurulmasi icin sireg
akisi genel olarak ggida belirtilensekilde tasarlanir ve yuratuldr.
1. I¢ denetim fonksiyonunun yonetmghin olusturulmasi: Iic denetim
fonksiyonunun amaci, yetki ve sorumluluklarini Helyen, standartlara uygun
calisma esaslari hazirlanir ve yonetim kurulu onayimakur.
2. I¢ denetim fonksiyonunun organizasyondaki yerinitirle@mesi: ic denetim
fonksiyonunun organizasyondaki konumu, gipasizlgr da g6z Onidnde

bulundurularak belirlenir.



81

3. i¢ denetim fonksiyonunun ¢géinlarinin § taniminin olgturulmasi:ic denetim
fonksiyonunun ydnetici ve caanlarinin yetki ve sorumluluklarini iceren i
tanimlari yazili hale getirilir.

4. ic kontrollerin dgerlendiriimesi: Belirlenen surec¢ ve alt siire¢ shamipile
detayli gorigmeler yapilir ve mevcut prosedurler incelenir. Enuygulamalar
dogrultusunda risk/kontrol yapisi gerlendirilir. Mevcut ve olasi riskler ve
kontrol noktalari icin iyilgtirme 6nerilerinde bulunulur.

5. Risk dgerlendirmesi: Sirket bunyesindeki risk faktorlerinin ve denetim
alanlarinin belirlenmesi ve yapilacak riskgddemesi sonucunda denetim alanlar
onceliklendirilir.

6. Yilik ic denetim plani: Yapilan risk derlendirmesi sonucunda yillik i¢
denetim plani olgturulur.

Ic denetim faaliyetinin bgatiimasi, kurulmasi icin 6ngorilen yukarida
Ozetlenen surec¢ aknda; gerek i¢c denetim faaliyetinin, gereksketme faaliyet
konusunun gerektirdi bilgi, beceri ve donanim ihtiyacisletme olcgi, faaliyet
gosterilen endustrinin yasal diizenlemelaletme politikalari, yonetimin tutum
ve anlayyl cercevesinde i¢ veyasdkaynak kullanimi ya da her iki kaygia
birlikte kullanimi suretiyle i¢c denetimin yapilmasibicimlendirecektir (Uzun,
2007, s; 2).

3.2.4. Uluslar arasi i¢ denetim standartlari

Uluslararasiic Denetim Standartlari, nitelik ve performans statidri
olarak iki ana bolumden aojmaktadir.ic denetim faaliyetinin amag, yetki ve
sorumluluklarinin bir yénetmelikle tanimlanmasi, gimasizlik ve tarafsizlik,
mesleki yeterlilik, mesleki 6zen ve dikkat, strakiesleki gekim, kalite glivence
ve gelstirme programi nitelik standartlarini  gturmaktadir. ic denetim
faaliyetinin yOnetimi, gin niteligi, go6rev planlamasi, gorevin yapilmasi,
sonuclarin raporlanmasi, gglhelerin izlenmesi, bakiye riskin yodnetimce
Ustlenilmesi ise performans standartlaridir. Sonuko standartlar uygulama
Onerileri ile desteklenerek i¢ denetgilere gallarinda kilavuzluk
sgglanmaktadiric denetim standartlari, UluslarardgiDenetciler Enstitusi (11A)

Standartlar Kurulu tarafindan belirlenmekte ve klireggbzden gecirilerek
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gelistiriimektedir. Standartlar, i¢ denetim faaliyetingiivence ve dagmanlik
hizmetlerinin kalite garantisini glamaktadir. Ayrica, IlA tarafindan yayinlargni
olan “Etik Kurallar” ile i¢c denetim mesgnin is ahlaki kultira geditirilmektedir.
(Uzun, 2008, s; 2)

Uluslararasi i¢ denetim mesleki uygulama staraantin, ic denetim
hizmetlerinin temel ilkeleri Gzerinde vyapilan Ziticalsma, istsare ve
mizakerelerin  sonucu calwrulmuwtur. Tum ic denetciler, cahmalarini
standartlara uygun olarak yapmakla yukimlidir. ldhasasi ic Denetgiler
Enstitusti Uyeleri ve Uluslararage Denetciler (CIA’ler) IIA Etik Kurallarina
(IA's Code of Ethics) uygun davranacaklarini taghederler; bu standartlara
bagliligi da gerekli kilar. Standartlar, mesleki uygulamarcevesinin bir
bolimuni olgturur.

Standartlarin amaclagunlardir:

1. Ic denetim uygulamasini olmasi gergktgibi temsil eden temel ilkeleri
tanimlamak,

2. Katma deerli ic denetim faaliyetlerini t&rik etmeye ve hayata gecirmeye
yonelik bir cerceve okiurmak,

3.1¢ denetim performansinin gerlendirilmesine uygun bir zemin glurmak,

4. Gelsmis kurumsal sureg ve faaliyetleri canlandirmaktir.

2004 yili Ocak ayindan itibaren gecetthak Uzere, IIA'ninic Denetim
Standartlar Kurulu (Internal Auditing StandardsaB) tarafindan énemli dlctide
tadil edilen standartlar, gunimuzin risk yonetime¢ kurumsal yonetim
(governance) gerekliliklerini kerlayacaksekilde ve darsmanlik faaliyetlerine ve
gorev sonuclarinin kurum @i taraflara sunulmasi konularina temas edecek
sekilde guncellenmgtir.

Buna ek olarak, Standartlar 1IA'nin farkli tlkeletd bircok Uyesinin
dilinde tercime edilmgtir. Diger lisanlardaki tercimeler de (guncellemeleri
icermeme ihtimaliyle birlikte) talep tGzerine llAredindan temin edilebilmektedir.

Yeni veya tadil edilmi Standartlar, donemsel olarak Il Denetim
Standartlar Kurulu tarafindan onaylanmaktadir.gifkliklerin yapilmasindan
once Kurul, ilgili tadilleri, ekleme ve c¢ikarmalaigceren bir taslak metni,

kamuoyunda tariilmak ve dgerlendiriimek Ulzere yayinlamaktadir. Bu tsria



83

ve dgerlendirme sireci, kavramlarin gturulmasi ve sinanmasi ile yeni ve tadil
edilmis standartlarin onaylanmasinda 6nemli bir adim &lakabul edilir
(11A,2008).

lIA tarafindan i¢c denetime #kin belirlenen performans standartlari ve

niteliksel standartlarsagida ifade edilmektedir (11A, 2008):

3.2.4.1. Performans standartlari

ic denetim faaliyetinin yonetim: ic denetim ¥neticisi, i¢ denetir
faaliyetini, faaliyetin kuruma dgr katmasini ggayacak etkili bir tarzd
yonetmelidir.

Planlama: i¢ denetim $neticisi, kurumun hedeflerine uygun olarak
denetim faaliyetinin ©nceliklerini belirleyen risksasli planlar yapmalidiig
denetim faaliyetinin gorev plani, en az vyilda biezk yapilan bir ris
degerlendirmesine dayanmalidir. Ust yonetimenetim komitesi ve yoneti
kurulu, bu surece dahil edilerek géz 6niine alindmalic denetim yoneticis
gorevin risk yonetimini gejtirme, katma dger yaratma ve faaliyetleri gglirme
potansiyelini dgerlendirerek, 6ne surilen damanlk goéreviemi kabul etmey
distnmelidir. Kabul edilen bu gorevler, plana dahill@elidir.

Bildirim ve onay: I¢ denetim $neticisi, 6Gnemli ara dgsiklikler de dabhil,
ic denetim faaliyetinin planlarini ve kaynak ihtiyarini, gdzden gegirme ve or
icin st yonetime, denetim komitesine ve yonetim kuralusildirmelidir. ic
denetim yoOneticisi, kaynak sinirlamalarinin etkilede bildirmelidir.

Kaynak yonetimi: I¢ denetim yoneticisi, onayli planin uygulanabiln
icin, i¢ denetim kaynaklariniygun ve yeterli olmasini ve etkin bgekilde
kullaniimasini sglamalidir.

Politika ve prosedurler. I¢ denetim yoneticisi, ic denetim faaliyet
yonlendirmek amacina yonelik politika ve proseduhelirlemelidir.

Esgudum: I¢ deneim yoneticisi; ayni cajmalarin gereksiz ye
tekrarlanmasini asgariye indirmek gaikapsamini en uygugekilde belirlemel
amaciyla, ilgili givence ve damnanlik hizmetlerini yerine getirediger ic ve ds
saglayicilarla mevcut bilgileri paykmali vefaaliyetleri bunlarla ggidim iginde

sUrdurmelidir.



84

Yonetim kurulu, denetim kurulu ve (st yonetime raporlamalar: ic
denetim yoneticisi, i¢ denetim faaliyetinin amacyetkileri, gorev ve
sorumluluklart ve plana kiyasla performansi konulda, aégnetim komitesi v
yonetim kuruluna ve Ust yonetime donemsel raposiammalidir. Bu raporla
onemli riskleri, kontrol sorunlarini, kurumsal ydigen sorunlarini ve deneti
komitesinin, yonetim kurulunun ve st yonetiminiyat; duyabilecgi veya talef
edebilecgi baska konulari da icermelidir.

Isin niteli gi: ic denetim faaliyeti; sistematik ve disiplinli biakiasimla, risk
yonetimi, kontrol ve yonetim sistemlerini dgerlendirmeli ve bu sistemler
iyilestiriimesine katkida bulunmalidir.

Risk yonetimi: i¢c denetim faaliyeti; onemli risk maruziyetlerinispgt edig
degerlendirerek ve risk yonetimi ve kontrol sistemmémi iyilestirilmesine katkid:
bulunarak kuruma yardimci olmaldic denetim faaliyeti kurumun risk yonet
sisteminin etkinligini gozlemeli ve dgerlendirmelidir. I¢ denetim faaliyet
asagidakileri dikkate alarak, kurumun yongth, kontrol, faaliyet ve bilc
sistemlerinin maruz oldiw riskleri de&erlendirmelidir:

» Mali ve operasyonel bilgilerin glaveniligii ve batinligd,

* Faaliyetlerin etkinlik ve verimlifii,

* Varliklarin korunmasi,

» Kanun, diizenleme ve sogteelere uyum.

ic denetciler, dagmanlik goérevleri sirasinda, goérevin amaclariylamiusekilde
riski ele almali ve gier dnemli risklere kar uyanik olmalidir.

Ic denetciler, dagmanhk gorevlerinden elde ettikleri risk bilgilerinkurumur
maruz kaldgl dnemli riskleri belirleme ve gerlendirme sirecinde kullanmalhdir.

Kontrol: I¢c denetim faaliyeti, kontrollerin etkinlik ve veriilhgini
degerlendirmek ve surekli gelimi tesvik etmek suretiyle, kurumun etk
kontrollere sahip olmasina yardimci olmalidir. Risttezerlendirmesinii
sonugclarina b#i olarak, i¢ denetim faaliyeti, kurumun yonetimifaaliyetlerini ve
bilgi  sistemlerini  kapsayan kdrollerin  yeterliligini  ve  etkinligini
degerlendirmelidir. Bu dgerlendirme:

- mali ve operasyonel bilgilerin gtveniliglni,

- faaliyetlerin etkinlik ve verimligini,



85

- varliklarin korunmasint,
- kanunlara, diizenlemelere ve séaielere uyum konularini kapsamalidir.

I¢c denetgiler, faaliyet ve programlarin hedef ve garanin kapsamini \
bunlarin  kurumun hedef ve amaclarina uyumunun dsmec anlayij
degerlendirmelidir.

Ic denetciler, faaliyet ve programlarin niyetlengidjibi uygulandgini veye
gerceklatirildi gini belirlemek icin, faaliyet ve programlarin tespidilen hedef v
amagclarla ne kadar uyumlu olglitnu anlayip dgerlendirebilmek icin, faaliyet \
programlari gbzden gecirmelidir.

Kontrollerin dgerlendiilmesi icin uygun ve yeterli kistaslara ihtiyac aar
I¢c denetciler, yonetimin hedef ve amaclarasilila ulasilmadgini belirlemek igir
olusturdusu kistaslarin yeterlilik derecesini tespit etmelidu kistaslar yeterliys
ic denetciler de kendi @erendirmelerinde bunlari kullanabilir. Kistaslar gst
degilse, i¢ denetciler uygun derlendirme kistaslari getirmek icin yonetimle
birlikte calsmalidir.

Dansmanlik gorevleri sirasinda, i¢ denetgiler, goreamaclariyla uyumi
bir sekilde kontrolleri ele almali ve herhangi bir kontrolafigetine kagi uyanik
olmalidir.i¢ denetciler, dagmanlik gorevlerinden elde ettikleri kontrol bilgilei,
kurumun maruz kalg o6nemli riskleri belirleme ve gerlendirme slrecinc
kullanmalidir (1A, 2008).

Yonetisim: I¢ denetim faaliyeti, @gidaki amaclarin gercekigrilmesi
amacityla yonegim surecinin iyilgtirilmesi icin gerekli tavsiyelerde bulunmal
tavsiyeleri dgerlendirmelidir:

» Kurum icinde gerekli etik ve ger degerlerin gelstiriimesi,

* Etkili bir kurumsal performans yonetimi ve hesagpebilirlik,

* Risk ve kontrol bilgilerinin kurumun gerekli alanna etkili bir sekilde
iletilmesi,

* Yonetim kurulunun, denetim kurulunun, i¢ ve denetgilerin ve st yonetim
faaliyetleri arasindasgudium sglamak ve bunlar arasinda gerekli bilgilerin etkili
bir sekilde iletimini sglamaktir.

I¢ denetim faaliyeti, kurumun etikle ilgili amagc,ogram ve faaliyetlerini

tasarimini, uygulanmasini ve etkitii degerlendirmelidir.
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Dansmanlik goérevinin amaclari, kurumun genelgederi ve hedefleriyl
uyumlu olmahdir.

Gorev planlamast I¢ denetgiler, her gorev icin, kapsam, ama
zamanlama ve kaynak gilami hususlarini da dikkate alan ayri bir plazinamal
ve kaydetmelidir.

Planlamada dikkate alinmasi gerekenlerBir gorevi planlarken, i¢c denetcilgu
noktalari dikkate almahdir:

* Denetlenecek olan faaliyetin hedefleri ve fadliyd&endi performansini kontr
etmesinin araclari,

* Faaliyet vehedeflerine, kaynaklarina ve operasyonlarina y&riliemli riskle
ve bu potansiyel risklerin etki veya ihtimallerikabul edilebilir bir seviyed
tutmanin yol ve araglari,

* Bir ilgili kontrol cercevesi veya modeline kiyasilgili faaliyetin risk yoéretimi
ve kontroli sistemlerinin yeterlilik ve etkiglj

* Faaliyetin risk yonetimi ve kontrol sistemlerindnemli gelme s&lama
imkanlari.

Kurum dsindaki taraflar icin bir gorevlendirme planlarkeig, denetciler
gorevlendirmenin amaclari, kapsami, her iki tarasorumluluklari ve gorev
kayitlarina egime ve sonuclarin gatimina getirilecek kisitlamalar dahithger
karsilikli  beklentiler konusunda s6z konusu taraflaneazili bir anlama
yapmalidir.

Ic denetciler, goreviendirm& amagclari, kapsami, yerine getirilel
sorumluluklar ve dier miteri beklentileri hakkinda, dagmanlhk hizmet
verecekleri miterileriyle anlamahdir. Cok o©6nemli gdrevlendirmelerde
anlagma yazih hale getirilmelidir. (1I1A, 2008).

Goérev amaglar. Gorev amagclarl, denetlenen faaliyetle ilgili rigkl
kontrolleri ve yonetiim sireclerini kapsamalidir.

Ic denetci, denetlenen faaliyetle ilgili risklerinn 6dezerlendirmesin
yapmalidir. Gorevin amagclari, bu risk gaelendirmesinin  samglarini
yansitmalidir.

Ic denetciler, gorevin amaclarini  belirlerken, 6riemhatalarin
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duzensizliklerin, aykiriliklarin ve ger risklerin meydana gelme ihtimalini g
ondne almalidir.

Damgmanlik gorevlerinin amaclarinda, gtériyle mutabik kalindil 6lctide
risk, kontrol ve yonegim sureclerine de temas edilmelidir.

Gorev kapsami Gorevin kapsami, gorevin amagclarinasdtaasina yetece
seviyede olmalidir.

Gorevin kapsami, dcunci taraflarin sahip oldukldahil, ilgili sisemlerin,
kayitlarin, personel ve maddi varliklaringddendiriimesini de icermelidir.

Bir glivence gorevi sirasinda onemli damanlik firsatlari ¢ikarsa, gores
amaclari, kapsami, kahkli sorumluluklar ve dier beklentilerle ilgili yazili by
anlama hazirlanmall  ve damanlik gorevinin sonucglari, damanhk
standartlarina uygun olarak raporlanmalidir.

Ic denetciler, dagmanlik gorevlerini yaparken, gorevin kapsami
Uzerinde mutabik kalinan amaclara yeterince tentggnelenemin olmalidir. Ber
gorev sirasinda kapsamla ilgili ihtirazi kayitlaslursa, goéreve devam ec
etmeyecgini belirlemek tzere, bunlari ngi@ri ile tartsmalidir.

Gorev kaynaklarinin tahsisi. i¢ denetciler, gérevin amaclarina grieak icin
gereka kaynaklari tespit etmelidir. Gorev kadrosu, gdreviteligi, karmagikligl,
zaman kisitlamalari ve mevcut kaynaklar dikkateaahk tgkil edilmelidir.

Gorev is programi: I¢ denetgiler, gorev amaclarina yonelikprogramlar
hazirlamalidir. Busi programlari, kayitli hale getirilmelidir.

Is programlari, gorev sirasinda uygulanacak bilgi lam@, analiz
deserlendirme ve kayit prosedirlerini icermeli ve gdstelidir. Is programi, e
baslanmadan 6nce onaylanmalidir; programda yapk@siklikler icin de derha
onay alinmalhdir.

Dansmanlik gorevleri icin hazirlanarg iprogramlarininsekli ve icergi,
gorevin nitelgine bal olarak deisir (11A, 2008).

Gorevin yapilmast i¢ denetciler, tstlendikleri gorevin hedeflerinesuiak
icin yeterli bilgileri belirlemeli, analiz etmeldegerlendirmeli ve kaydetmelidir.

Bilgilerin tespiti ve tanimlanmast: i¢ denetgiler, gorev amaclarina grteak
icin yeterli, gtvenilir, ilgili ve faydali olan kgjileri tespit etmeli ve tanimlamalidir.

Analiz ve deserlendirme: i¢ denetgiler, vardiklari sonuglari ve go
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sonugclarini uygun analiz ve girlendirmelere dayandirmalidir.

Bilgilerin kaydedilmesi: i¢c denetciler, vardiklari kanaatlere ve g¢
sonugclarina dayanakstel eden batin bilgileri kaydetmelidir.

I¢c denetim yoneticisi, gorev kayitlarinasemi kontrol etmelidir.i¢c denetin
yoneticisi, gerekfiinde, bu kayitlari kurum g taraflara vermeden dnce,
yonetimin ve/veya hukuk dagmaninin onayini almalidir.

Ic denetim yoneticisi, gorev kayitlarinin saklanmasinaskiln esaslar
belirlemelidir. Bu esaslar, kurumun temel ilkelerive ilgili mevzuata uygL
olmahdir.

I¢ denetim yoneticileri, gorev kayitlarinin tutulmasaklanmasi ve kuru
ici ve dsl taraflara sunulmasini dizenleyen politikalar belirlemelidiBu
politikalar, kurumun dizenlemelerine, ilgili mevzaave dger gereklere uygL
olmaldir.

Gorevin gozetim ve kontroli Gorevler; gorev amaclarina giemasini
kalitenin givence altina alinmasini vergmnelin gektiriimesini salayacak bii
tarzda gozetlenmeli ve kontrol edilmelidir.

Sonuglarin raporlanmast i¢ denetgilerin, gorev sonuglarini raporlan
gerekir.

Raporlama kistaslari. Raporlamalar, varilan sonuclar, yapilan tavsiye&
Onerilen eylem planlarinin  yaninda goérevin hedeflerini ve kapsamda
icermelidir.

Sonuglari goésteren nihai rapor, gergkile, i¢c denetcginin gogl ve
kanaatlerini de icermelidir.

I¢ denetgiler, gorev raporlamalarinda tatminkargdgrformans gosteneye
tesvik edilmelidir.

Gorev sonugclari kurum gindaki taraflara bildirilirken, s6z konusu bildirj
sonuclarin  datimi ve kullanimi konusundaki sinirlamalari da rigelidir.
lerlemenin  raporlanmasinin  ve  dgnanlik  gorevlerinin  sonuclal
gorevlendirmenin nitegine ve miterinin ihtiyaglarina bgh olarak,sekil ve igerik
degistirir.

Raporlamalarin kalitesi: Raporlamalar, dgru, objektif, acik, 6zIU, yapic

tam olmali ve zamaninda sunulmalidir.
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Hata ve eksiklikler : Eger nihai raporlama 6nemli bir [@atveya eksiklil
iceriyorsa, i¢ denetim ¥neticisi, hatali ve eksik raporu alan bitin tar
dizeltilmis bilgileri iletmelidir.

Gorevlendirmelerde standartlara aykirilidarin aciklanmast:
Standartlara aykiriliklar belli bir gorevikélediginde, sonuclarin raporlanirken
hususlar 6zel durum olarak aciklanmalidir:

- Tam olarak uyulamayan Standart(lar),
- Aykirilik sebepileri,
- Aykirihigin goreve etkisi.

Sonuglarin raporlanmast i¢ denetim neticisi, gérev sonuclarini uyg
tarafara raporlamalidir. Gérev sonuclarinin ong@iitedbirlerin  alinmasii
sgzlayabilecek taraflara, nihai gorev sonugclarininorgmmasindanic denetin
yoneticisi sorumludur.

Ic denetim yoneticisi, aksi kanuni, hukuki dizenleme emredilmedii
takdirde, gérev sonuclarini kurumsohdaki taraflara iletmeden o6nce, kuru
dogabilecek muhtemel riskleri g@erlendirmeli, Ust yOnetim ve/veya huk
dansmani ile istgare etmeli ve sonuclarin raporlanmasini, kullanikusitlayarak
kontrol etmelidir.

Ic denetim yoneticisi, dagmanlik gorevlerinin nihai sonuclarir
misterilere raporlanmasindan sorumludur. Baranlik gérevleri sirasinda, ri
yonetimi, kontrol ve yonegim sorunlar tespit edilebilir. Bu sorunlar, kurugin
onemli hale geligelmez Ust yonetime, denetim komitesine ve yondtimulune
bildirilmelidir.

ilerlemenin Gozlenmesi i¢c denetim gneticisi, yonetime rapor edil
sonugclarin akibetinin gézlenmesi icin bir sistemnkali ve uygulamalidir.

Ic Denetim Yoneticisi, gnetimin aldgl tedbirlerin etkili bir sekilde
uygulanmasini veya st yonetimin, gerekli tedbiimamasinin riskini tstlenme
kabul etmesini sdamak ve gelimeleri gbzlemek amacina yonelik bir takip st
kurmalidir.

Ic denetim faaliyeti, mgierileriyle mutabik kalindn olgiide, darsmanlik
gorevlerinin sonuclarinin akibetini gdzlemelidikA(l 2008).

Yonetimin artik riskleri tstlenmesi: I¢ denetim neticisi, Ust yonetimi
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kurum icin kabul edilemeyebilecek bir artik (baKiyesk diizeyini tdenmeyi
kabul ettgine inandgl takdirde, konuyu Ust yonetimle tgrnalidir. Artik riskle
ilgili bir karara varilamazsaj¢ denetim ¥neticisi ve st yonetim, konu

¢bzimlenmesi igin denetim komitesi ve yonetim kunal rapor etmelidir.

3.2.4.2. Nitelik standartlari

Amag, yetki ve sorumluluklar : i¢c denetim faaliyetinin amag, yetki
sorumluluklar, Standartlarla uyumlu olan ve demetkomitesi ve ydnetir
kurulunca da onaylanan bir yonetmelikte agikcandammalidir.

Kuruma sglanan glvence hizmetiain niteligi ic denetim ydnetmelinde
tanimlanmalidir. Eer kurum dgindan taraflara givence hizmeti temin edilece
bunlarin nitelgi de yonetmelikte tanimlanmalidir.

Dansmanlik hizmetlerinin nitefi, ic denetim yonetmeiinde tanimlanmalidir.

Bagimsizlik ve objektiflik: ic denetim faaliyeti bamsiz olmali ve i
denetciler gorevlerini yaparken objektif davranmail

Kurum ici bagimsizlik: i¢ denetim gneticisinin, kurum icinde, i¢ denet
faaliyetinin sorumluluklarini yerine getirmesine kém s&layan bir yonetin
kademesine G olmasi gerekir.ic denetim faaliyeti, ic denetimin kapsami
tayin edilmesi, i¢c denetim slerininyapiimasi ve sonuclarin raporlanm
konularinda her tirlte midahaleden uzak ve serbestialir.

Bireysel objektiflik: Ic denetcilerin tarafsiz ve Onyargisiz hjekilde
davranmasi ve her turlu gikar gatesindan kaginmasi gerekir.

Bagimsizlik ve objektifligi bozan etkenler Denetcilerin bgimsizlgl veya
objektifligi filen bozuldygu veya bozuldgu izlenimi dg@gdugu takdirce,
bozulmanin ayrintilari ilgili taraflara aciklanndah. Bu acgiklamanin kapsar
bozucu etkenin nitedine balidir.

I¢c denetciler, daha 6nceden kendilerinin sorumlwgldfaaliyetlere ilgkin
degserlendirme yapmaktan kacinmalidir. Bir i¢ d&m@n son bir yil iginde
kendisininsorumlu oldgu bir faaliyet hakkinda guvence hizmeti vermesi
objektifligini bozacg varsayilir. ic denetim gneticisinin sorumlulgundaki
islevlere yonelik giivence gorevleri, i¢c denetim fgali dsindan biri tarbndan

gozetlenmeli ve kontrol edilmelidir.
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Ic denetciler, daha 6nce sorumlusu olduklari fatéye iliskin dansmanlik
hizmeti verebilir. ic denetciler, o©nerilen damanhk hizmetleriyle ilgil
bagimsizliklarina ve objektifliklerine zarar \varek hususlar s6z konusu ise, go
kabul etmeden Once, denetlenene 6zel durum aciklarapmalidir.

Yeterlilik ve azami mesleki 6zen ve dikkatGorevlendirmeler, yeterlilik v
azami mesleki 6zen ve dikkat ile yerine getirilrdieli

Yeterlilik : i¢ denetier, kisisel olarak, sorumluluklarini yerine getirmek i
gereken bilgi, beceri ve ghr vasiflara sahip olmalidiic denetim faaliyeti de
toplu olarak, kendi sorumluluklarini yerine getitknigin gereken bilgi, beceri \
diger vasiflara sahip olmali veya bunlari edinmelidir.

Ic denetim personeli, gorevin tamamini veya bir kmsnyapmak icir
gereken bilgi ve becerilerin veyagér vasiflarin hepsine sahipgiee, i¢c denetinr
yoneticisi kurum dyndaki uzmanlardan nitelikli tavsiye ve yarditemin
etmelidir.

Ic denetci, suiistimal belirtilerini tespit edebiddc yeterli bilgiye sahij
olmahdir. Fakat esas gorevi ve sorumlglu suiistimalleri tespit etmek
sorwturmak olan bir kjiinin uzmanlgina sahip olmasi beklenemez.

I¢c denetgiler, verilen gorevi yerine getirebilmeknibilgi teknolojileri ve
kontrolleriyle ilgili kilit bilgilere ve mevcut tekoloji tabanli denetim tekniklerir
sahip olmalidir. Ancak, butin i¢ denetcilerin, aofumlulgu bilgi teknolojileri
denetimi olan denetciler kadar uzmgalisahip olmasi beklenmelt denetinm
yoneticisi, i¢ denetim personelinin godrevin kismeneya tamame
gerceklgtiriimesi icin gereken bilgiye, beceriye vegdr vasiflara sahip olmagl
durumlarda, dagmalik goérevini reddtmeli veya yeterli tavsiye ve yardimi ter
etmelidir.

Azami mesleki 6zen ve dikkatic denetciler, makul sinirlar icinde tedb
ve ehil bir i¢ denetciden beklenen beceriye salhipab, azami 6zen ve dikka
gostermelidir. Azami mesleki 6zen ve dikkhi¢ hata yapilmayaga anlaming
gelmez. ic denetci, sunlart g6z o©nine alarak azami mesleki 6zen
dikkat gostermelidir:

- Gorevin amaclarina umak icin gereken ¢aimanin kapsami,

- Glvence prosedurlerinin tatbik edgdikonularin nisbi karmakligl, lGzumu
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veya Onemi,

- Risk yonetim, kontrol ve yonagtm sireclerinin etkinfii ve yeterliligi,
- Onemli hata, diizensizlik veya aykiriliklarin olthémali,

- GlUvence gorevinin potansiyel faydalarinin maliyet

Azami mesleki 06zen ve dikkati g@steen, i¢c denetci, bilgisay:
desteklidenetim tekniklerini ve ¢er veri analiz tekniklerini kullanma
distinmelidir.

Ic denetci, amaclari, faaliyetleri veya kaynaklatkileyebilecek 6nem
risklere kagi uyanik olmalidir. Ancak, givence peatirleri, azami mesleki 6z
ve dikkatleuygulansa bile, butin ©6nemli risklerin shés edilebilmesin
garantilemez.

Ic denetci bir dammanlik gorevi sirasinda, sagidakileri goz onin
alarak azami mesleki 6zen ve dikkat gostermelidir:

- Gorev sonuclarinin  nitgi, zamanlamasi ve raporlanmasi da dahil
denetlenenlerin ihtiyac ve beklentileri,

- GoOrev amaglarina uabilmek icin gerekli c¢ajmanin boyutu v
nisbi karmarkli gi,

- Dangmanlik gorevinin potansiyel faydalarinin maliyeti.

Surekli mesleki gel§im: ic denetciler, mevcut bilgi, beceri ve gdr
vasiflarini strekli mesleki geiinle artirmali ve gticlendirmelidir.

Kalite glivence ve gefitirme programi: i¢ denetim yoneticisi, i¢ deneti
faaliyetinin tim yonlerini kapsayan ve etkihi sirekli gozleyen bir kalit
glvencesi ve galiirme programi hazirlamali ve bunu sitrdirmelidiu. @ogram
donemsel i¢c ve dikalite degerlendirmelerini ve devamli i¢c gozlem faaliye
icermelidir. Programin her pargasi, i¢c denetim ijeinin katma dger
yaratmasina, kurumun faaliyetlerinin gghlilmesine yardimci olmal ve
denetim faaliyetinin Etik Kurallarina ve Standamlauymasi konusunda guvet
sglamalidir.

Kalite programi degerlendirmeleri: i¢ denetim bolimi, kalite programit
genel etkinlgini gozlemek ve dgerlendirmek amaom yonelik bir sure
uygulamalidir. Bu sireg, hem ic hem de dbgerlendirmeleri icermelidir.

ic deserlendirmeler: Ic deserlendirmeler ic denetim faaliyetinii
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performansinin devamli gozden geciriimesini, 0zediendrme (kendi kendir
degserlendirme) yoluyla veya kurum icinde, i¢ denetiggulamalari i
standartlarini bilen kilerce yapilan donemsel gézden gecirmeleri kapsaimal

Dis degerlendirmeler: Kalite guvencesi gbzden gecirmeleri gibis
degerlendirme cabmalari, kurum dyindan vasifli ve hiamsiz bir gézden gegirn
uzmani veya bir gbzden gecirme ekibi tarafindaraemdan bg yilda bir kere
yapilimaldir.

Kalite programi hakkinda raporlama: I¢ denetim ¥neticisi, ds
degerlendirme sonugclarini denetim komitesi ve yondturuluna raporlamalidir.

Standartlara uygun yapilmistir ibaresinin kullaniimasi: I¢ denetgilerin
faaliyetlerinin Uluslararasic Denetim Mesleki Uygulama &tdartlarina uygu
yapildgini  belirtmeleri tevik edilir. Ancak i¢ denetcilerin bu bareyi
kullanabilmesi i¢cin, kurumun kalite gglirme programi  hakkinda
deserlendirmelerin, i¢ denetim faaliyetinin Standamlauydigunu gdésterme:
gerekir.

Aykiriliklarin - aciklanmasi: I¢ denetim faaliyetinin Standartlara,
denetcilerin Etik Kurallana tam uyumu gercelgiérmesi gerekmekle birlikte, ta
uyumun sglanamadgl durumlar da olabilir. Aykiriliklar, i¢c denetim dyetinin
genel kapsamini veya faaliyetlerini etkiler halédgende, Ust yonetime, denet

komitesine ve yonetim kuruluna 6zel durum aciklangapilmalidir (11A, 2008)

3.3. Finansal Raporlama ve Muhasebe Standartlarinblyum

3.3.1. UMS ve UFRS’lere ikkin calismalar

“Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi (IASC) 1973nda
kurulmwtur. Bu komite 1973-2001 vyillari arasmdinansal tablolardaki bile
kalitesinin artirilmasina yonelik olarak bircok naslebe standardi yayiml|agtni.
Komite, uluslararasi sermaye piyasalari organizasywan ve Diunya’daki bir ¢c
tlkenin sermaye piyasasi duzenleyicilerinin de tgetugu IOSCO (Internatione
Organization of Securites Commissions) ile 1995ingd vardgl anlgma
sonucunda “core standards” olarak literatire geggnmuhasebe standartl

kimesi olgturma yoninde ortak bir catna balatmistir. Bu ¢alsma 2001 yilind.
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sona ermy ve ayni yilda IOSCO, uluslararasi muhasebe stdadarn Uye
Ulkelerin sermaye piyasalarinda kullaniimasini itevsederek yeni bir donem
baslamasina neden olrgiwr. Bu tarihte IASC, yeniden yapilanarak bir vakadine
donistaralmistar. Bu vakif, duslararasi muhasebe standartlarini yayimle
Uzere bir kurul olgturmustur. Bu kurulun adi Uluslararasi Muhasebe Starala
Kurulu (International Accounting Standards BoatdSB) olarak bilinmektedir.

Bu tarihten sonra yayimlanan uluslararasi mubasstandartlari, UFFR
olarak yayimlanmaya kEnmstir. UFRS ayni zamanda Avrupa Bgili (AB)
Ulkelerinin de resmi muhasebe standardingtalur. Buradaki ge$imeler, Avrup:
Birli ginin temelini olgturan 1957 vyilindaki Roma Anlmasi’ nin 57
maddesindeki3g paragrafina kadar gitmektedir. Bu maddede, soémus
anlgmaya taraf olan tye ulkelerigieekonomik seviyede olmasi amaglagm
Nitekim, 1978 yilinda Avrupa Topfiu (AT)' nun ilgili konseyi bu amaca yone!
olarak, finansal tablolarin dizenlenmese bu tablolardaki hesapla
degerlendiriimesine ikkin olarak 4. ybnergeyi ve sonrasinda da, 1983hda,
konsolide finansal tablolarin raporlanmasingkih ilke ve esaslari iceren
yonergeyi yayimlamtir. Bu calgmalar, UFRS’ nin uluslararasiideyde gent
kabul gérmesini gdamistir. Nihayet AB parlementosu 2002 yilinda y&ptir
dizenlemeyle, 2005 yili bandan itibaren sermaye piyasalarinda faaliyet gés
grup sirketler tarafindan yayimlanacak finansal tablolatFRS ile tam olare
uyumlu olmasini zorunlu kilrgtir” (Misirhoglu, 2006, s; 3) .

Ozellikle 2005 yilindasi yapmaseklinin global olarak dgsimi ile birlikte
ve dinya sermayesinin yansitiimasiyla ilgili ulugtasi muhasebe standartlarinin
otuzuncu yilinda 25 Avrupa ulkesinde 7000 kadakadalciksirket ve Avustralya
Yeni Zelanda ve Guney Afrika’daki halka agikketlerin uluslararasi muhase
standartlarina uygun olarak raporlama yapmalamrdartutulmytur (Epstein vi
Jermakowicz, 2007, s; 1).

Ulkemizde 2005 yilinin lzandan itibaren, bankalar ve borsaglam gorer
firmalar finansal tablolarini uluslararasi muhased@ndartlarina uygun olar
duzenlemektedirler. Ayrica tUlkemizde muhasebe sidiadinin belirlenmesi v
uygulamalarin yonlendiriimesiyle vyetkili kuryuolan TMSK da (Turkiye

Muhasebe Standartlari Kurulu) Turkiye Muhasebe @&dfarinin uluslarara
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alanda gecerliik kazanmasi icgin uluslararasi sahmta tam uyum
benimsemytir. Bu dgsrultuda bir telif kagiliginda standartlarin cevirisi yapilat
olusturulmustur. 2007 yilinda yuararige girmesi 6ngoérilen yeni Turk Tica
Kanunu tasarisiyla; halka agik olsun olmasin Ulked#ém isletmelere muhasel
ve finansal raporlama konularinda TMSK tarafindasyiglanan uluslarara
standartlara uyumlu TMS/TFRS’ ye uyma zorunfiwiugetirmektedir. Bu durul
gelismis Ulkelerde oldgu gibi Turkiye'de de artik vergi amach muhasebedek,
bilgi amach muhasebenin hedeflegidi ortaya koymaktadir (Kisa, 2008, s; 13).

Belirtilen hedefe uygun olarak Turkiye'de 2006 yisan ayinda Turkiy
Muhasebe Standartlari kurulu UMS’nin Turkiye uygnésini kabul etngive
Turkiye Muhasebe Standartlari olarak yayinkgmi Ayrica, yeni Turk Ticare
Yasa Tasarisi'nin 88. maddesi ile de tacirlerin asabeye ifkin konularde
dogrudan Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan iydgnacak ola
Turkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uyulmasubushiikme bdanmaktadir
SPK ve BDDK’ nin muhasebe standartlarindaki duzeeleri d@rultusund:
UMS Turkiye'deki halka agiksirketlerde e finansal kurumlarda Kkugi
degisiklerle de olsa uygulana gelgiir (Aksoy, 2005, s; 184)

2008 yilinda Turkiye'de UFRS ile ilgili wanan en o6nemli gsline,
Sermaye Piyasasl Kurulu'nun (SPK) “Finansal Rapoayga iliskin Esasla
Tebligi"nin ( Seri:XI, No:2) 9 Nisan 2008 tarihli ve 26842 sayili Resmi Gede
yayinlanarak yururlge girmesidir. SPK’ nin, 2005 yilinda gladigi, mevzuatinii
Avrupa Birligi (AB) ile tam uyumunu sdamaya yonelik projesi ile ilgi
calismalarit 2008 vyilinin hdarinda sonuclarinivermistir.  Yararlige girer
“Finansal Raporlamaydliskin Esaslar Tebfi” ( Seri:Xl, No:29) ile halka agI
isletmeler, artik AB tarafindan kabul edilen haliy&RS’ leri uygulayacaklardi
S0z konusu teliin 5. maddesinde kamiza c¢ikan AB tarafindannaylanar
UFRS’ ler ile UMSK tarafindan yayinlanan UFRS’ larasinda bazi farkl
mevcuttur. AB, UMSK tarafindan yayinlanan UFRS'i ldegerlendirmekte v
AB'de kullanilmasina yonelik olarak onaylamakta weaylanma durumur
belirten periyodik raporlar yayinlamaktadir.
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Tebligin yururlige girdigi tarihten itibaren AB tarafindan kabul edi
UFRS' lerin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklBMSK tarafindanilan
edilinceye kadarsirketler UFRS' leri uygulayacak ve finansal tablolarn
UFRS' leregOre hazirlangs hususuna dipnotlarda yer vereceklerdir. SPK a
XI-29 teblgi cercevesinde yeni finansal tablo formatlarini whumyustur.
Yeni formatlar UFRS’ ye tam uyum acisindan dnerinlgelismedir.

UFRS ile ilgili olarak beklenen biriger gelsme de yeni Tirk Ticaret Ya
Tasarisi ile ilgilidir. Nisan 2007'de TBMM Adalet dtnisyonu’ndan gecen
halen genel kurulda gégiilen yeni Turk Ticaret Yasa Tasarisinin 2010
icerisinde ydrurlge girmesi beklenmektedir. Bu yeni yasa ile taeid
muhasebeye #kin konularda dgrudan TMSK tarafindan yayimlanacak o
Turkiye Muhasebe Standartlarina, dolayisiyla UFRE& uyulmasi hususu hikr
baglanmaktadirYeni SPK teblgi, Turk Ticaret Kanunu'nun yasai@asi ve Bast
II' nin 6nuimizdeki yillardauygulanmaya bdanmasi ile birlikte UFRS’ ye go
mali tablo hazirlayairketlerin sayisi hizla artacaktir. Bu durum ayamand:
mali tablo hazirlayicilarina ve denetim profesyterele de cok g disecesinin
gostergesidir. Onlar icin yYmin calgma gerektiren bir sire¢c kEmaktadi
(Deloitte, 2008).

3.3.2. UMS ve UFRS’lerin kapsami ve 6nemi

Muhasebede staaddizasyon, muhasebe tefniile bazi uluslarara:
kurallar biciminde ortaya c¢ikmaktadir. Uyurstiama kavrami, AB komisyor
tarafindan ortayatilan ve bu toplulga Uye Ulkelerin muhasebe uygulamale
amaclayan caimalardan olgmaktadir.

Standardizasyon kavrami ise, Uluslararasi Muha$&tbadartlari Kuruli
calismalar icin kullaniimaktadir. Gerek standardizasygerekse uyumgairma
calismdari uluslar arasi muhasebenin temellerini stdlemaktadir (Glicenm
2000, s; 7).

Muhasebe uygulamalarinin belirli temellere dayanmzasunludur ve b
noktada muhasebe kavram ve ilkelerinden hareketléhasebe standartl:
gelistiriimi stir. Muhasebe stamdtlari finansal tablolarda yer alanlem ve

olaylarin nasil yapilagani belirten kurallar buttinididr. Muhasebe standasta
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finansal tablolar gletmelerin mali durumlarini daha gergekginggmaktadirla
(Saglam, 2001, s; 9).

Finansal tablolarin muhabe anlaminda ksatfastirilabilir, gercek durum
yansitir ve seffaf olabilmesi ic¢in finansal tablo kalemleriningra muhaseb
yaklasimlari dahilinde finansal tablolara aktariimasi ejdidir. Dolayisiyla
uygulanan muhasebe yakilalarinin ve finansal raplmma standartlarin
uluslararasi normlarda genel kabul gognolmasi esastir. Hisse senetleri sern
piyasalarindaslem goren gletmelerin ve ¢okuluslgirketlerin faaliyet sonuclarii
gerek yatirnmcilya, gerekse kamuyagdg seffaf ve kasilastirilabilir olarak
sunulabilmelerinde en o©6nemli hususUluslararasi Finansal Raporla
Standartlaridir (TUBA\D, 2003).

Dunyada muhasebe uygulamalarinda kabul edilen ikiasebe standartl:
setinden biri, Uluslararasi Muhasebe Standartlanrui (IASB) tarafinda
olusturulan Uluslararasi Finansal Raporlama Standart{#fRS), dgeri ise
ABD’de Finansal Muhasebe Standartlari Kur{fkASB) tarafindan okturulan
ABD Genel Kabul Gérmgi Muhasebdlkeleri (US GAAP) dir. Bu iki muhasel
standart seti arasindaki temi@rk ise, IASB tarafindan ofturulan muhaset
standartlarinin “ilke bazli” standartlar olmasiraskn; US GAAP standartlarinin
“kural bazl” olmasidir. UFRS’ nin “ilke bazli” stalartlari, konuya ifkin ilkeleri
ve standardin son amacini ortaya koyanr hiaklagim dagsrultusunds
diizenlenmektedirilke bazli standartlar, finansal raporlamagkerlerin seklini
degil, ekonomik 6zUnU yansitmasini esas almasidir. A in “kural bazl’”
standartlari ise her tirlti uygulamay! kapsamaysagalayrintili dizenkaelerdir.
Kural bazli yaklaim, finansal raporlama uygulamalari targeffafliktan
alikoymakta, standartlarin esas amaci kapsaminoitagak dgerlendirmeleri bi
anlamda engellemekte, finansal tablo hazirlayamMarb&imsiz denetgileri dal
rutin uygulamalara yonlendirmektedis{s ve Ozkan, 2006, s; 30).

Ulkemizde ve uluslararasi piyasalardaki gmekleri yakindan izleye
Turkiye Muhasebe Standartlar Kurulu, gelis Ulkelerle de uyum ggamak
amacltyla, Uluslararasi Muhasebe Standartlarina @8JBRIS) uymlu standartle

uretmeyi hedef olarak belirlegtir.

Muhasebe ve finansal raporlamanin ulusal diizeytikemenis standartlar
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gore yudrutilmesinin gdayaca! bircok yarar s6z konusudur. Bunlardan baz
asagidaki gibi 6zetlenebilir ( Akbulut, 2001):

Muhasebe standartlariyla, finansal tablo kullanicHarisletmeler arasinc
genel bir terim birlgini ve tablolarin tarafsiz, onyargidan uzak Rkekilde
dizenlenmesini gdamaya cakir. Bu nitelikleriyle sermaye piyasasinda yer
batin taraflarin cikdarina uygun olarak, finansal tablolarin glvehiini artirir.
Standartlar, sliem ve olaylarin benzer ilke, kavram ve muhasebidikaarina
uygun bir sekilde muhasebedariimesiyle, finansal tablo bilgilerin
karsilastirilabilir olma 0Ozellgi kazandrir. Ayrica bu bilgilerin sglikli bigcimde
denetimine imkan verir. Nitekim denetciler, rapoda bilgilerin standartla

uygun olup olmadini dgzrulamaya caur.

Yukarida sayilan niteliklere sahip finansal tabltgikerinin elde edilmes
ve vyalnizca Ike icindeki sirketler arasinda dd, Ulkeler arasinda c
karsilastirmalarin yapilabilmesinin glanmasi; giinimtz ekonomik ortaminda
zorunluluk olarak ortaya c¢ikstir. Bunun yapilabilmesi ise, s6z konusu bilgile
raporlanmasina yon veren esaslardaslararasi bir uzlmanin sglanmasiyle

mumkin olabilecektir.

Ulusal muhasebe standartlarindaki farkliliklar, liide uluslararasi alanc
faaliyet gosteren firmalar agisindan blylk soruratyaakta, finansal tablolarde
bilgilerin glvenilir sekilde kudlanilmasini engellemektedir. Bu durum, sitie
Ulkelerde uygulanan ulusal muhasebe standartlddrfdekliliklarin kaldiriimas
ve muhasebe standartlarinin birbirine yalgintdmasi calgmalarini artirmgtir.

Son yillara kadar muhasebe otoriteleri 6kl sermaye piyasalarina acll
uluslararasisirketler icin muhasebe ve raporlama uygulamalarindanelde
Amerikan Genel Kabul GoOrmi Muhasebe Standartlart (US GAAP) v
Uluslararasi Finansal Raporlama Standart#fRS (International Financi
Reporting Standard$-RS) uygulamalarindan birini tercih etteirdir. Ancak
son yillarda bu iki standart dizenlemesi arasindakkhliklar da yatirimciy
huzursuz etmi ve batin dinyanin kabul edgce“ortak muhasebe dili'nin
sglanmasi i¢cin muhasebe dizeanlesi yapan otoriteler harekete gegnbircok

ulke ve kurum uluslararasi finansal raporlama statarinin gektiriimesi,
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gerekirse revize edilmesi ve uygulanmasi konusugdlds birligine varmstir
(Akdogan, 2008, s; 1).

Tek muhasebe standardina gidirendi d@rultusunda, muhase
standartlari anlaminda, daha 6nce birbirinden atandart hazirlayan ABD
Ingiltere’deki Muhasebe Standartlari Kuru{&inancial Accounting Standar
BoardFASB) ile ABD’de Uluslararasi Muhasebe Standartld€urulunun
(International Accounting Standards BodAHB) 18 Eylul 2002 tarihind
Amerikan Standartlari (USGAAP) ile uluslararasi rasébe standartlari
(UMS/UFRS yakinlgtirma taahhutlerini agik ve kesin olarak belirtrnelee bu
yonde bir Norwalk Mutabakati imzalanaal 6nemli bir gelme olmutur
(Akdogan, 2004).

Icinde bulundgumuz son donemde gerek ulusal gerekse ulusla
dizeyde, finansal raporlamada; farkliiklarin abakisi, seffaflik ve
karsilastirilabilirli gin artirllmasi yéninde o6nemli bir sirec¢sgamakta oldgu

sdylenebilir {bis ve Akarcay, 2004)

3.3.3. Basel komitesinin UMS’leri dgerlendirmesi

Basel Komitesi’'nin UMS’ leri dgerlendirmesi kapsaminda kullani
kriterler genel dgerlendirme kriterleri ve spesifik gderlendirme kriterleri olara
asagida ifade edilmektedir:

Genel dgerlendirme kriterleri;
1.Muhasebe standartlari, bankalardagligh risk yonetim ve kontrc
uygulamalarina katkida bulunmali veya en azinddarlanuyumlu olmali, onla
engellememelidir. Ayrica, bankalarda kaliteli maebe bilgileri Gretilmesi ici
basiretli ve guvenilir bir cergceve gamalidir.
2.Muhasebe standartlari, bankalarin mali pozisy@performansinin, riske acik
derecelerinin ve risk yonetim faaliyetlerinigeffaf mali raporlamasini geik
ederek piyasa disiplinine hizmet edebilir.
3.Muhasebe standartlari, bankalarin  etkili gozetimi kisitlamamal
kolaylastirmalidir.

Spesifik dgerlendirme kriterleri

1.Muhasebe ilkeleri, uygun ve anlaml muhasebelérigiretmelidir.
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2.Muhasebe ilkeleri, mali pozisyon ve performansusunda basiretli ve gercekgi
Olcimler Uretmelidir.

3.Muhasebe ilkeleri, mali pozisyon ve performansugunda guvenilir 6lgimli
uretmelidir.

4.Muhasebe standartlari, sadecg¢lasa bir teorik temele sahip olmamahyni
zamanda pratikte uygulanabilir olmaldir.

5.Muhasebe standartlari, muamele edilen konu dgi iblarak giri dlclde
karmagik olmamalidir.

6.Muhasebe ilkeleri, benzer veya ilgili kalemlerinicuyumlu 6lgimle
uretmelidirler.

7.Muhasebe standartlari, tutarli uygulamgaaak icin yeterince kesin olmalidir.
8.Tercihan, muhasebe standartlari, alternatiffem sekillerine muisaad
etmemelidir. Alternatif muhasebealem sekillerine misaade edilginde veye
muhasebe ilkelerinin uygulanmasinda hikum verilmgsrektginde, dengel
aciklamalar gerekli tutulmahdir.

9.Aciklamalar, bir bankanin mali pozisyon ve pemansinin, risklerinin ve ris
yonetim faaliyetlerinin dgerlendiriimesi icin yeterince kapsamli olmalidir.
10.Uluslararasi Muhasebe Standartlari, sadeceegnmibli piyasalarda d&l, ayni
zamanda, gelimekte olan piyasalarda da uygulanabilir olmahdiBB, 200Q
s; 10).

3.3.4. UMS VE UFRS’lerin 6zetleri

3.3.4.1.UFRS 1 Uluslar arasi finansal raporlama stalartlarinin ilk
uygulamasi

UFRS 1’ in temel kgulu, finansal tablolarin UFRS’ ye gore ilk k
dizenlendii raporlama tarihinde ydrurlikte olan tim UFRS’ihegeriye yonelil
olarak uygulanmasidir.

UFRS’ nin ilk uygulamasi sonucu gan tim dizeltme kayitlari, UFRS’
gore hazirlanan ilk donemin finansal tablolarindekimis karzarar icerisind
muhasebelgirilir (PwC, 2008, s; 4).

UFRS 1’ in amaci gletmenin UFRS’ ye gore ilk kez dizenlenen gt
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amach mali tablolarinin temelini aituracak kurallarin belirlenmesidir. Standart
31 Aralik 2007 tarihindesona eren yillik mali tablolarinda UFRS’ yi ilk odd
uygulayan birgletme icin genel aciklamayi igerir.

Isletme 31 Aralik 2007 tarihinde yirirlilkte olan UFR® go6re muhaset
politikalarini secger.

2007 ve 2006 yili icin mali tablolar hazirlar vé& Aralik 2007 tarihind
yurdrlikteki UFRS’ leri uygulayarak, aglfinansal durum tablosundJFRS 1'de
ele alinan gagidaki belirli istisnalar haricinde, geriye donilak dizenler.

Standarda gore agilfinansal durum tablosu en son olarak 1 Ocak .
tarihinde hazirlanabilir. Acil finansal durum tablosusletmenin, UFRS’ ye goi
hazirlanan ilk tablolarinda sunulur ve 31 Aral®0Z tarihinde UFRS’ yi ilk ke
uygulayan birgletme, 2006 ve 2007 yillarina ait tam set malid&bina ek olaral
2006 yil Oncesi doneme ait secilgnifinansal bilgilerini de UFRS’ ye g0
raporlasa bile, bu durum, s6z konugetmenin UFRS acgibilancosunun 1 Ocak
2006 tarihli olmasi gerg@mi degistirmez (Deloitte, 2008, s; 31).

3.3.4.2. UFRS 2 Hisse bazli 6demeler

Stardardin amaci sietmenin 6z kaynza dayall finansal araclarina keuk
mal veya hizmet al@i; hisse senedi veya @ir finansal araclarin fiyatina gt
belirlenmi bir tutarda bor¢ yuklendi islemler icin uygulanacak muhase
kurallarinin agiklanmasidir.

Batin hisse bazli 6demslemleri, gercge uygun dger oOlgcim esa
kullanilarak mali tablolarda muhasebgielir (Deloitte, 2008, s; 33).

Bu alandaki muhasebgteme, opsiyonlarin ger@ge uygun dgerlerini
hesaplamak i¢in kullanilan modellerin kompleldmasindan ve planlar
cssitlili ginden ve karmgkligindan dolayr zor olabilir. Ayrica standadidukge
detayli aciklamalarin sunulmasini zorunlu ksm Genellikle bu durun
Ucretlendirme stratejisi olarak yaygigekilde hisse bazli 6deme kullar
isletmelerde raporlanan karin azaltilmasi ile sormucgl@wC, 2008, s; 30).

Standarda gore gider, alinan mal veya hizmet tiketgdide
muhasebelgirilir. Calisanlar ve benzer hizmetleri@ayanlar ile olanglemlerde

tedarik edilen hizmetin gerge uygun deeri guvenilir olarak tahmi
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edilemedginden, sletme kagl tarafa verilen 6z kayga dayali finansal araclarir
gerceze uygun dgerini hesaplar.

Temelde, gletmenin 6z kayn@na dayall finansal araclarinin kewgi
olarak bir malin veya hizmetitedarik edilmesine gkin islemler, s6z konusu m
veya hizmetin gergg uygun dgeri lUzerinden hesaplanir. Sadece tedarik e
mal veya hizmetin gerge uygun dgerinin guvenilir olarak hesaplanamgx
durumlarda, kaw tarafa verilen 6z kayga dayalfinansal araclarin gerge uygur
degeri kullantlir.

Gercgge uygun dgerinden hesaplanarak kartarafa verilen 6z kayga
dayali finansal araglemlerindeki (cakanlar ile olanglemler gibi) gercge uygur
deger, verilis tarihinde hesaplanir.

Tedarik edilen mal veya hizmetlerin gefge uygun dgerleri Uzerinde
hesaplanansiemlerde gergge uygun dger, s6z konusu mal ve hizmetlerin a
tarihlerinde hesaplanir.

Karsl tarafa verilen 6z kay@a dayali finansal araclarin gegee uygur
degerinin referansalinmasi ile hesaplanan mal ve hizmetler icin, ertarak,
piyasa kegullari haricinde, hak egli kosullarinin ilgili olcim tarihinde hiss
senetlerinin ve opsiyonlarin gegge uygun dgerleri hesaplanirken dikke
alinmayacai belirtilir. Onun yerine, haledis kosullari, islem tutarinin élgtimar
dahil edilen 6z kayrga dayall finansal araclarin sayilarinin diaksi suretiyle
dikkate alinir. Bylece, sonuc¢ olarak, 6z kayeadayall finansal araclar karg
tedarik edilen mal veya hizmet tutarlari, aitolarak hak kazanilan 0z kaya
dayali finansal araclarin sayisi dikkate alinmaketsyle kayda alinir (Deloittt
2008, s; 34).

3.3.4.3. UFRS dsletme birlesmeleri

Isletme birlemeleri tgebbilis veya sletmelerin tek raporlayansletme
olusturmak Uzee bir araya gelmesidir. Bigletme birlemesi vergisel, yasal ya
diger nedenlerden dolayr birgcok farklgekilde olwabilir. Tim kletme
birlesmelerinde muhasebgtéme icin bir edinen belirlenmelidir. Edinen, lyia de
daha fazla tgebblsiin ya daletmenin (edinilen gletme) kontrolini ele gecirt

olur. Kontrol, bir sletmenin faaliyetlerinden d@cak faydalari elde etmek igir
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isletmenin faaliyet ve finansal politikalarini yonetngticiine toplu olarak sal
olmaktir. Birgcok etken, hangisletmenin katrol glctine sahip olgwnu
etkileyebilir. Bu etkenler, 6zkaynak pasahipligi, yonetim kurulu kontroli v
kontrol s6zlgmelerini igerir. Eger bir letme dger bir sletmenin 6z kaynaklarin
yuzde 50’sinden daha fazlasina sahipse, bu kogtroli old@gunun bir saretidir
(PwC, 2008, s; 51).

Satin alan sletme, satin alinan varliklar ile Ustlenilen yukaitkleri,
birlesme tarihindeki gergege uygun dgeriyle muhasebejérir ve mali tablc
kullanicilarinin, g¢letme  birlgmesinin  nitelgini  ve finansal etkerini
deserlendirmesine yardimci olacak bilgileri aciklar.

Isletme birlgmesi, satin alanin bir ya da birden fazlatmenin kontrolini
ele gecirdgi bir islem ya da durumu ifade eddgletme, yatinmcilara, hissedarl:
ve katilimcilara dgrudan bir getiri sflamak icin yonetilen faaliyet ve varliklarin
batinuddr. Bu standart, bir si ortaklginin  olwturulmasinda, sletme
birlesmelerinde veya ortak yonetilegletmelerde ya dasletme olgturmayar
varlk ya da varlik grubunun satin alinmasinda lgguaz.

Tum igsletme birlemelerinde elde etme (Standardin bir on
versiyonunda “satin alma” ifadesi kullaniknr) yéntemi kullanilir.

Varlk ve yukumlalukler birleme tarihindeki gergege uygun dgerleriyle
Olcalur. Bir isletme kontrol glicti olmayan paylara yercge uygun dgeriyle ya
da satin alinan sletmenin tanimlanabilir net varlklarinin gegege uygur
degerindeki kontrol giic olmayan paylarin oranina gilgebilir.

Standarda goérgerefiye aagidakiler arasindaki fark olarak hesaplanir:

Bu U¢ deerin toplami: (a) 6denen bedelin bigtee tarihindeki gergee
uygun deeri, (b) kontrol gicu olmayan paylarin tutar ile) (gamal olaral
gerceklgtirilen isletme birlemelerinde, satin alansletmenin satin aline
isletmede Onceden elinde tuitu 6z kaynakpaylarinin birleme tarihindek
gercge uygun dgeri ile satin alinansietmenin tanimlanabilir varlklari i
ustlenilen yukumluliklerin netiéiriimis birlesme tarihindeki gergee uygur
degeri arasindaki fark olarak muhaselgéldir.

Asamall olarak gerklesen kletme birlgmelerinde, satin alarglétmenir

satin alinansietme Uzerinde kontroli gmmak amaciyla mevcut 6z kaynak pa
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arttirmasi durumunda, 6nceden elde tutulan 6z kagaglari, birlgme tarihindek
gerceze uygun dgeriyle yeniden olcliir ve olsan kazang / zarar gelir tablosur
muhasebeldirilir.

Birlesme bedeli, keullu bedelin birlgme tarihindeki gergge uygur
degerini icerir. Kaullu bedelde birlgme tarihinden sonra ortaya cikan olaylar
kaynaklanan d#siklikler, kazanc¢ veya zarar olarak muhasefggiér (Deloitte,
2008, s; 37).

3.3.4.4. UFRS 4 Sigorta s6ameleri
Standardin amaci sigorta sazieesi diuzenleyen herhangi bigletmenir
sigorta sozlgmelerine ilgkin finansal raporlama ilkelerinin aciklanmasidir.
Standarda go6re sigorta borclailgili reastrans varliklardan mahs
edilmez. Sigorta borglarinin yetergii icin bir test ile reasurans varliklari i
deger disuklugi testini 6ngorur (Deloitte, 2008, s; 38).
UFRS 4, gletmenin yasal olarak bir sigortairketi olup olmadgina
bakilmaksizin sigorta kontrati ihra¢ eden tiglatmeler tarafindan uygulanir.
UFRS 4, aciklamalara gkin iki temel ilkeye sahiptir; sigortacilar
- sigorta kontratlarindan dolayi finansal tablolaanalusan tutarlari belirten v
aciklayan bilgileri ,
- finansal tablolarin okuyucularin sigorta kontratidian kaynaklanan riskler
niteliklerini  ve  boyutlarini  dgerlendirmesine imkan veren  bilgile
aciklamahdirlar (PwC, 2008, s; 22).

3.3.4.5. UFRS 5 Saglamacli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan
faaliyetler

Standardin amaci, saty amach elde tutulan duran varlikla
muhasebekgiriimesi ile durdurulan faaliyetlerin mali tablotda sunumu v
aciklamasina i)kin esaslarin belirlenmesidir.

Standarda gore sgtiamacl elde tutulanduran varliklar veya elde
cikarilacak gruplar defter deri ile saty maliyeti digulmis gercge uygur
deserinden dguk olani ile élgular.

Satg amach elde tutulan olarak siniflandirilan duraarlik veya elde
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citkanlacak grup, icinde bulunan aktif ve pasiftenansal durum tablosunda a
olarak gosterilmelidir.

Bir isletme durdurulan faaliyetlerine gkin karveya zararin toplam tutari
veya durdurulan faaliyetlerinin elden c¢ikarilmasiasinda olgan kazang vey
kayiplari tek bir tutar olarak ksamli gelir tablosunda gosterir. Boylece kaps
gelir tablosu,devam eden faaliyetler ve durdurulan faaliyetlemak Gzere ik
kisma ayrilir (Deloitte, 2008, s; 40).

Bir faaliyet; satg amach elde tutulan varlik siniflandirmasina dilmaek
icin gereli kriterleri sgslamasiyla veyasletmenin elden ¢ikarmasiyla, durduru
bir faaliyet olarak siniflandirilabilir. Bilanco riine kadar veya sonrasin
siniflandirma icin gerekli kriterler g@namiyorsa, gecre donuk siniflandirmr
yapilamaz.

Durdurdan faaliyetler, gelir tablosunda ve nakit akim léslbinda ay!
olarak gosterilmelidir. Durdurulan faaliyetlerlegiii dipnotlarda ek aciklanr
zorunlulggu vardir. Bir bagli ortakligin satginin  veya grubun satnin
gercgeklatigi tarih, kontrolin kaybediligi tarinhtir. Konsolide gelir tablosu sa
isleminin gerceklgtigi tarine kadar olan sonucu gosterir ve gah elde edile
kazang ya da zarar, satutari ile net varliklarin defter geri; bu varliklara ilgili
serefiye ve 6zkaynaklar icinde finangablolarina yansitmioldugu sats amaciyle
elde tutulan olarak siniflandirilan duran varlike iliskili herhangi bir birikmg

gelir veya gider arasindaki farktir (PwC, 200&4).

3.3.4.6. UFRS 6 Maden kaynaklarinin argtirilmasi ve deserlendiriimesi

Bu standardin amaci, maden kaynaklarinin  atarllmasi  ve
degerlendiriimesine igkin finansal raporlama esaslarinin belirlenmesidir.

Bu standart, kullanicilarin  ekonomik kararlari verme ihtiyachai
karsiladigl ve guvenilir bilgiler oldgu strece kullanmasina izin verilir.

Standart,varliklarin aratiriimasina ve deerlendiriimesine ikkin defter
degerinin, geri kazanilabilir tutari senasi durumunda der diukligu test
yapilmasini gerektirir (Deloitte, 2008, s; 41).

Arastirma ve dgerlendirme varlilkhri maliyet bedeli ile kaydedilir. B

isletme, argtirma ve dgerlendirme varliklarini elde egii varliklarin nitelgine
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gbre maddi veya maddi olmayan duran varlik olarakiflandirir ve bt
siniflandirma tutarli olarak uygulanir.

Isletme aratirma ve @gerlendirme varlklarinin ilk kayda alinmasinc
sonra varliklara niteliklerine gére UMS 16 veya UN88e uygun olacakekilde
maliyet modeli veya yeniden gerleme modeli uygulayabilir. Bir mad
kaynaindan cevher cikarmanin teknik yapilabifirlive ticari uygulanabilirlgi
kanitlanabilir oldgunda, argtirma ve gektirme varlgl artik maden kaynaklarin

arggtiriimasi ve dgerlendirilmesi olarak siniflandirilamaz (PwC, 208863).

3.3.4.7. UFRS 7 Finansal araclar : Aciklamalar

Bu standart finansal araclarla ilgili olarak yapalen gereken aciklamale
yonelik huktmleri igermektedir.

UFRS 7’nin kapsamina sadece banka ve finansla Karugimmez. Finans:
araclara sahip olan tungletmeler; krediler, ticari borclar ve alacaklawakit ve
finansal yatirimlar gibi basit araclar dahi etkilegktedir (PwC, 2008, s; 18).

Standardin amaciinansal araclarirgietmeler icin olan énemi, s6z kont
araclarin yaratgn risklerin esasi ve kapsami ilgatmenin ortaya cikan riskle
nasil ele alac@l hususlarinin deerlendiriimesine dair mali tablo kullanicilari
yardimci olmak amaciyla yapilacak dipnot aciklamala belirlenmesidir.

Standart kapsamindaki aciklamalar; finansal vamtiklve finanse
yukumlaluklerin siniflandirimasinaigkin bilgiyi de iceren gletmenin finanse
durumuna yonelik acgiklamalar, gegge uygun dger opsiyonunun kullanilgi
durumlara 6zel aciklamalar, yeniden siniflandirmalkilanco dgi birakma
varliklarin rehin olarak verilmesi, sakh tirev gézleame sartlarinin ihlallerine
iliskin acgiklamalar; muhasebseteilmis gelir, giderler, kazanclar ve kayiplar
faiz geliri ve gideri, tcret geliri ve g@er dukligl zararlarina ikkin bilgileri de
iceren, gletmenin dénem icindeki performansingkln acikiamalar, ve kullanila
muhasebe politikalari, finansal riske gakorunma muhasebesi ve her bir s
finansal varlik ve finansal yukamluliklerin geggeuygun dgerine iliskin bilgileri
de iceren dier aciklamalar; maruz kalinan riskler ile bu risklenasil ele
alindgina dair bilgiyi kapsayan nitel aciklamalar, ve orkalinan her bir kre:

riski, likidite riski ve piyasa riskine (duyarhlignalizlerinin de dabhil oldiu) dair
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ayri ayri yapilan nicel aciklamalardir (Deloitt®08, s; 42).

3.3.4.8. UFRS 8 Faaliyet bolumleri

UFRS 8, aagidaki Ozellikleri tgiyan bir grubun ana ortakliile konsolide
edilmis finansal tablolarina ( ve bigletmenin solo finansal tablolarina) uygulanir:
Borclanma araclari veya 0z kagasa dayall finansal araclar borsaeya
teskilatlanmg diger piyasalardasiem goren; veya finansal araclarini halka
etmek Uzere, ilgili dizenleyici kurum kaydina ahnga da kayda alinma sur
kapsaminda (konsolide) finansal tablolarini dizgmegruplardir.

Standarda gore, faaliyddlumu bir gletmenin; hasilat elde edebifdive
harcama yapabildi (ayni iletmenin dger kisimlari ile yapilansiemlere ilskin
hasilat ve giderler de dahil olmak Uzerggtime faaliyetlerinde bulunan, faaliy
sonuglarinin, bolime tahsis edileckkynaklara ilgkin kararlarin alinmasi \
bolumun performansinin gerlendiriimesi amaciylagletmenin faaliyetlere ikin
karar almaya yetkili mercii tarafindan duizenli alargdézden gecirilgi; ve
hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut ofglu bir bolimidur. Standart han
faaliyet bolumlerinin raporlanabilir olmasi gergtie dair rehberlik s#ar
(Deloitte, 2008, s; 43).

Faaliyet bolimleri ger raporlanabilir bélim tanimina uyuyorsa, ayri
raporlanir. Faaliyet bolumi ya da faaliyet bolUrakgr, standartta belirtilen sayis
alt sinirlar atiginda raporlanabilir bolim olur (PwC, 2008, s; 26).

Isletmenin hasilatinin en az %751 raporlanabilir ibillere dabhi
edilmelidir. Isletmenin yapisina bakilmaksizin, hasilatlarin vezi baurar
varliklarin cg@rafi bolime goére analiz edilmesi ve ek zorunlulukarak
hasilat/varliklarinin tek tek yabanci ulke bazirfdaemli ise) aciklanmasi but
isletmelerden istenmektedir. Grupsohdaki biyik méterilerle (sletme gelirinir
%10 ya da daha fazlasini kapsaganlyapilan glemler hakkindaki bilgilerin d
aciklanmasi gerekir (Deloitte, 2008, s; 43).

3.3.4.9. UMS 1 Mali tablolarin sunuligu
Finansal tablolarin amaci, ekonomik kararlarinrahsi icin faydali bilgile

sgglamaktir. UMS 1’in amaci, bu bilgilerin sulusunun sletmenin énceki déne
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finansal tablolari ve ger isletmelerin finansal tablolari ile kalastirnlabilir
olmasini sglamaktir (PwC, 2008, s; 5).

Mali tablolarda ve dipnotlarda gosterilen tutai@n kasilastirmal 6ncek
donem bilgileri sualur. Bir yildan daha uzun ya da daha kisa bir ddnein
hazirlamasi durumunda, bu husus ile ilgili ilavekignalar yapilir.

Standarda goére tam kapsamli mali tablolar setilari icerir: Finans:
durum tablosu, kapsamli gelir tablosu, 6z kaynaksita tablosu, nakit akimlari
tablosu, mali tablo dipnotlari, en erken ¢astirilabilir dénemin bglangicindak
finansal durum tablosudur.

Standart uyarinca likidite sirasina goére sunumumadgiivenilir ve dah
gecerli bilgi s&lamadgl sidrece, finansal dum tablosunda varlik
yukumldlukler icin kisa ve uzun vade ayirimi yapiKapsaml gelir tablosu h
tarli gelir ve gider kalemini kapsar. Giderlerinligetablosundaki goésterim
icerigine gore ya da fonksiyonlarina gore yapilabilir i@e, 2008, s; 46).

Tam gelir ve gider kalemleriningletmenin normal faaliyetleri sonu
olustugu varsayilir. Bu nedenlelagandsi siniflandiriimasina izin verilmemgtir
(PwC, 2008, s; 7).

Fonksiyonlarina gore gosterilmesi durumunda, fgemore yapilan 6z
aciklamalar dipnotlarda aciklanmalidir.

UMS 1 ayrica aciklanmasl gereken asgari dipnotlagiirler. Bu
dipnotlarda gagidaki bilgiler verilmelidir:

-izlenen muhasebe ilkeleri,

-Mali tablolarda muhasebsl&ilen bakiyeler Gzerinde 6nemli etkisi ol
muhasebe politikalarinin uygulanmasisaket yonetiminin kararlari, ve

- Sermaye yapisi ve sermaye gerekliliklerine uygknl

-Ornek finansal durum tablosu, kapsamli gelir tabla® 6z kaynak dgsim
tablosu UMS 1'in ekinde sunulrgiwr (Deloitte, 2008, s; 46).

3.3.4.10. UMS 2 Stoklar
Bu standardin amacistoklarin maliyetlerinin belirlenmesi ve gic
kaydedilme esasi da dahil olmak Uzemauhasebelgiriime ydntemlerinir

belirlenmesidir. Stoklar, tarihi maliyet ve net geklesebilir dezerin ditik olani
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ile degerlenir (Deloitte, 2008, s; 47).

Net gerceklgebilir deger isin normal akgi icinde, tahmini sagifiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ve satgerceklgtirmek icin gerekli olan tahmil

Stoklar,ilk olarak maliyet dgeri ile muhasebedgrilir. Stoklarin maliyeti;
ithalat gumrik vergileri, iade alinmayacak vergilaekliye, yikleme bgltma
giderleri ve stokla dgrudan ilgkili diger giderlerden ticari iskonto, gér indirim
ve ddeneklerin djillmesiyle elde edilen tutari ifade eder (PwC, 2G08&3).

Maliyetler, satin alim maliyeti, Gretim maliyeti Glzeme, gcilik ve gene
Uretim giderleri) ve stoklari buginki yerine ve wilmuna getirmek icin katlanil:
diger maliyetleri icerir, fakat kur farklarini icermez

Piyasada rahatlikla el ggtirebilen stoklar icin, maliyet ya ilk giren i
cikar (FIFO) veya @arlikli ortalama maliyet yontemine goére belirlen8on girer
ilk cikar (LIFO) yonteminin kullaniimasina izin vknez. Stoklar satildiinda
kayith deserleri, ilgili sats gelirlerinin kaydedildii ddnemde giderkgirilir.

Stoklar net gercekjebilir deserine indirgeyen stok dger duklugu
kargilik tutarlari ve stoklarla ilgili kayiplar, indigmenin ve kayiplarin oftugu
donemde gider olarak muhaselggtdir. Net gerceklgebilir degerin artgindar
dolay! iptal edilen stok der diuklugh kasihk tutari, iptalin gerceklgigi
donemde tahakkuk eden satmaliyetini azaltacaksekilde muhasebegdérilir
(Deloitte, 2008, s; 48).

3.3.4.11. UMS 7 Nakit akimlarin tablosu

Standardin amachir isletmenin nakit ve nakit benzeri kalemlerind
degisimlerin, isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine goéreiflanarak, bii
donem boyunca o$an nakit girs ve cikslarin nakit akimlarin tablosunc
sunulmasidir. Nakit akim tabloskapsamli gelir tablosu ve bilanco ile birlil
finansal raporlamada temel tablolardan biridir.kilakim tablosu, belirli bi
doneme ilgkin nakit yaratimi ve kullanimini siniflandiraraklétme, yatirrm ve
finansman) gosterir. Finansal tablo kullanicilarikarulusun nakit ve naki
benzerlerini yaratma ve kullanma becerisingeibendirmede bir temel ofturur
(PwC, 2008, s; 58).
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Nakit benzeri kalemler kisa vadeli (elde edildiarihte vadesi 3 alan a:
olan) ve dgerinde 6nemli bir d&siklik olmadan nakte cevrilebilen varliklard
Nakit benzeri kalemler, genelde hisse senedi yalanni icermezler.

Isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerinden kayaakn nakit akimlarini
ayri ayri gosterilir Vergi ile ilgili nakit akimlari, finansman veyaayrim
faaliyetlerinden kaynaklangh kesin olmadii strece,sletme faaliyetleriyle ilgil
nakit hareketi olarak siniflandirilir (Deloitte, @) s; 46).

Yonetim, sletme faaliyetlerini brit yonteme (dgfsiz brit nakit gigleri ve
cikislari) veya net yonteme (dolayll - net kaararin, nakit ¢ilgt gerektirmeyen v
isletme faaliyetleri dandaki slemlerin ve gletme sermayesindeki gigikliklerin
etkilerinin dikkate alinarak duzeltiimesi) gore abilirler.

Yatirrm ve finansman faaliyetleri sonucu meydandemenakit akglar
baska uyulmasi gereken bir zorunluluk olmadikca, ajarak brut raporlanmalic
(brat nakit girsleri, brit nakit ¢ikglar) (PwC, 2008, s; 58).

Yabanci para cinsinden yapilagiemler ve yabanci bir Ulkede yeyile
istiraklerin nakit akimlari, nakit akiminin gercedtigi tarihteki kurlar kullanilara
raporlama yapilan para birimine ¢euvrilir.

Istiraklerin kontroliinii ele alma ya da kaybetme lidggliinakit akimlari ayr
olarak gogerilmeli ve yatirnm faaliyetleri icinde siniflardmalidir. Bu konuy:

ili skin ilave dipnotlar verilmelidir (Deloitte, 2008; 49).

3.3.4.12. UMS 8 Muhasebe politikalari, muhasebe tafinlerinde degisiklikler
ve hatalar

Standart kapsamindgletme yonémi UFRS ile celsmedigi strece, dier
standart koyucu kuruflarin en son yayinlagh muhasebe bildirgelerini, gier
muhasebe literatlirini ve kabul gognséktor uygulamalarini dikkate alabilir.

Isletme yonetimi muhasebe tahminlerindeki gidiklikleri; varliklar,
yukumlalukler veya 6z kaynak kalemlerinde gdgklige yol actgl durumlau
haricinde, bundan etkilenen donemlerin k@&ya zarar ile ikkilendirilip, ileriye
donuk olarak muhasebeteilmelidir. Muhasebe tahminlerindeki gaikliklerin
varlklar, yukumlulikler veya 6z kaynak kalemlerindegidiklige yol actgl

durumlarda, bu desiklikler gerceklatikleri dénemde, ilgili varliklar
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yukumlalukler ve 6z kaynak kalemlerinin staan dgerleri duzeltilerel
muhasebeldirilir.

Onceki donemlerdli skin 6nemli hatalar, diizeltmenin miumkin olna
durumlar hari¢ geriye dénuk olarak dizeltilir.

Hata ve bu hataya ¢kin duzeltmenin etkisi finansal tablo dipnotlarit
aciklanir (PwC, 2008, s; 10).

Bu standardin amaci, muhasebe politikalarigirsi ve dgistiriimesi ile
ilgili kriterleri ve muhasebe tahminlerindeki g@gikliklere ve hatalara ifkin
muhasebe uygulamalarini ve sunumunu belirler.

Dogrudan uygulanabilir bir UFRS’ nin olmadidurumlarda, UFRS’ de
benzer ve ilgili konulara ggnen standartlara ve yorumlara; Mali Tablole
Duzenlenmesi ve Sunumuiilaskin Cerceve kapsamindaki tanimlara, kayda
kriterlerine, varlik ve yukamluliklerin, gelir veidgrlerin degerleme kavramlarir
bakilir ve yonetim ayrica muhasebe standartlagelistirmek icin benze
kavramsal yapiyl kullanan gbr standart koyucularin en son bildirilerini,geli
muhasebe literattrlerini ve kabul edilnsanayi uygulamalarini da dikkate alabilir.

Muhasebe tahminlerinde geiklikler, (bir varhigin kullanim suresdeki
degisiklik gibi) cari yilda, veya gelecek yillarda veyaer ikisinde (yenide
dizeltme yapilmadan) muhaselgéldir.

Tim hatalar, onceki donemlerin kaastirmali tutarlarinin yenide
dizenlenmesiyle duzeltiimelidir. Hatanin sunulaneski dénerden 6nce ortay
ciktiglt durumlarda ise, s6z konusu hatalar acflnansal durum tablosuni

dizenlenmesi suretiyle dizeltilmelidir (Deloitt®08, s; 50).

3.3.4.13. UMS 10 Raporlama déneminden sonraki olaa

Standardin amaci, raporlama doéneminin bitoleim sonra gerceklen
olaylar ile ilgili olarak gkletmenin ne zaman mali tablolarini dizeltn
gerektginin ve mali tablolarin yayimlanmak icin onaylagidiarih, ve raporlam
donemi bitiminden sonra gercekdm olaylar ile ilgili aciklamalari
belirlenmesidir (Deloitte, 2008, s; 51).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar ikiye ayriliriizeltme gerektiren olayl

veya duzeltme gerektirmeyen olaylar olarak sindlatabilir. Duzeltme gerektire
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olaylar; bilanco tarihi itibariyle ilgili olaylarirvar old@guna dair kanitlarin oldiu
durumlardir. Dlzeltme gerektirmeyen olaylar; ilgiiaylarin bilanco tarihinde
sonra ortaya ¢ikg durumlardir (PwC, 2008, s; 47).

Raporlama déneminin sonu itibariyle mevcut @dwkanitlanan hususla
ili skin mali tablolarin duzeltiimesi gereklidir.

Ilgili olaylarin raporlama dénemi sonrasinda ortagi&tigini gosterel
kosullarin bulundgu durumlardir ve mali tablolarin dizeltiimesini gktirmez
(Deloitte, 2008, s; 51).

3.3.4.14. UMS 1linsaat sozlgmeleri

Standardin amacinsaat s6zlgmeleri ile ilgili olarak gerceklgen gelir ve
giderlerin, projeyi gercekitiren isletmenin (muateahhit firma) kayitlarinda ne
muhasebelgirileceginin tanimlanmasidirinsaat sézlgmesinin sonucu giivenil
bir sekilde tahmin edilebiliyorsasézieme ile ilgili gelir ve giderin projeni
tamamlanma oranina goére kayitlara alinmasi ge(Bkioitte, 2008, s; 52).

Dolayisiyla hasilat, giderler ve bu nedenle, lndga faaliyeti gercekigikce
kisim kisim muhasebsal&ilmektedir (PwC, 2008, s; 24).

3.3.4.15. UMS 12 Gelir vergileri

Standardin amacikurum kazanclari Gzerinden hesaplanan vergi
muhasebelkgiriimesidir.

Standart ger@nce, vergi varlklart ve yukumlalukleri cari ve ¢eki
donem vergileri icin kayda alinmal ve ilgili dondm gecerli vergi oranlai
kullanilarak hesaplanmalidir.

Gegici farklar, varliklarin ya da borglarin def@gseri ile vergi agisinda
tasidiklari dezerler arasindaki farklardir.

Gelecek donemlerde vergiye konu olacak zamanlamdafa nedeniyle
ortaya ¢cikmasmuhtemel ertelenrgivergi yukiamlulikleri mali tablolarda yer al
Bu duruma ilgkin 3 istisna s6z konusudur:

- Serefiyenin ilk defa kayitlara alinmasindan kaynakla ertelenmi vergi
yukumlaligd,

- Isletme birlemeleri dsinda, ilk defa mali tablolaralinan ve §lem sirasinda r
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ticari kari ne de mali kéar etkileyen varlik ve yimkltlukler; ve

- Yatirimci sirketin bazli ortaklik, sube ve gtirakler ile is ortakliklarindaki gecic
farklar, yatirrmcinin s6z konusstirakin kar dgitiminin zamanini kondt etmes
ve zamanlama farklarinin geri d@aain olmayaca durumlarda ertelenmivergi
kapsamina dahil edilmez (Deloitte, 2008, s; 53).

Doénem vergisi ve ertelenmvergi, verginin ayni veya farkli bir donerr
dogrudan 6z kaynakta meydana gelen dem veya olaydan kaynaklanmasi ve
bir isletme birlemesinden kaynaklanmasi hallersidda gelir veya gider olar:
gelir tablosunda muhasebgilelir. Vergi olaylarinda veya vergi kanunlarin
degisiklikler olmasi; veya ertelenmivergi varlginin gbzden ggrilerek geri
kazanilabilecek tutarin yeniden belirlenmesi; veyarligin ne sekilde ger
kazanilacgina iliskin beklentinin dgismesi durumunda verginin sonuglari, d
Once 0z kaynaklara bor¢ veya alacak olarak kaychediblan kalemlerle ilgil
degisiklikler hari¢c olmak Uzere, gelir tablosuna yarsi{(PwC, 2008, s; 33).

Ertelenmg vergi varlgl indirilebilir gecici farklar, devreden vergi zalar
ve kullaniimamy vergi indirimleri Gzerinden, vergiye tabi karindirilebilir gecici
farklardan yaradnilmasinin olasi olgw zaman kayda alinir. Ertelergmvergi
varhgl veya yukumlialgl i1skonto edilmez. Ertelengivergi, finansal durur
tablosunda uzun vadeli varliklar veya yukumlulukiginde siniflanir (Deloitte
2008, s; 53).

3.3.4.16. UMS 14 Bolumlere gore raporlama

Bu standarthalka arz edilny olan veya piyasaya borclanma araci il
etmis olansirketler ve halka acilmasamasinda olagirketlerce uygulanir.

Sirket icindeki bdlgesel raporlamanin sektor, bolge da Urin/hizme
bazinda olmamasi dumunda, raporlanacak boltimlerin belirlenebilmesi sirket
icindeki daha alt sektorel, bélgesel veya Urin/l@zsiniflari bazindaki raporlar
dikkate alinir (Deloitte, 2008, s; 55).

Temel raporlama formatinda sunulan bilgiler her fum igin hasilat
faaliyet sonucunu, varliklari, borglari, yatirnmréamasini, amortisman ve i
paylarini, énemli nakit gi giderlerini ve dger disukligl zararlarini iceririkincil

raporlama formatinda sunulan raporlanabilir bdolitalalgili aciklamalar ise
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bolum hasilatini, varliklarini ve yatirrm harcamadaicerir (PwC, 2008, s; 25).

3.3.4.17. UMS 16 Maddi duran varliklar

Standardin amacmaddi duran varliklarin ilk defa mali tablolardayka
alinmasi ve takip eden donemlerde muhasetiete ilkelerinin bdéirlenmesidir.
(Deloitte, 2008, s; 56).

Maddi duran varlik, gelecekteki ekonomik yararlariizletmeye
aktariimasinin muhtemel olmasi ve maliyetinin giivehir sekilde Ol¢ulebilmes
durumunda muhasebeteilir (PwC, 2008, s; 37).

Maddi duran varliklarlk defa kayitlara maliyet gerleri Gzerinden alin
ve maliyete varfiin kullanim amacina hazir hale getiriimesi icin ed@m tin
giderler dahil edilir. Odemenin erteleggddurumlarda faiz gideri kaydedilir.

Bir sabit kiymetin farkh faydali 6mre sahiggalari ayri ayri amortisma
tabi tutulur. Maddi duran varliklarin takasindajnah ya da verilen vagin
gercge uygun dgerinin guvenilir birsekilde dlcilememesi veyaglémin ticari
icerikten yoksun olmasi durumlaristhda, butin maddi duran varltiekaslar
gerceze uygun dgerden hesaplanir (Deloitte, 2008, s; 56).

Muhasebelgirme kriterlerinin sglanmasi durumunda, vatln yararl
omra sdresince yapilan buyuk capli bakim onarimiyedééri varligin parcas
olarak aktiflatirilir. Yenilenen paralarin defter dgeri bilancodan cikarilir (Pw(
2008, s; 37).

3.3.4.18. UMS 17 Kiralamaslemleri

Standardin amackjraya veren ve kiralayan taraflar icin finansalakame
ve faaliyet kiralamasi sozimeleri icin uygun olan muhasebe politikalarinin
aciklamalarin tanimlanmasidir (Deloitte, 2008,4; 5

Kiralama slemleri bir tarafa (kiraciya), taraflarca karatlalmis bir zamar
suresince kiralayana yapilan 6¢demeskannda bir varlgin kullanim hakkin
verir. Kiralama orta ve uzun vadeli 6nemir hinansman kaynadir. Kiraci ve
kiraya verenin finansal tablolarinda, finansal karaa slemleri muhasebesin
onemli etkileri olabilir (PwC, 2008, s; 42).

Mulkiyete ait risk ve faydanin énemli bir kisminkiraciya ait oldgu
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kiralama glemi, finansalkiralama olarak siniflandirilir. Yukaridaki tanimgichda
kalan tim kiralama sozlmeleri, faaliyet kiralamasi sozlmeleri sinifina girer.

Sozlgmeye konu olan sabit kiymet ve ilgili yukamlutliklekiralame
taksitlerinin buginku deeri ve kiralanan varfin gercge uygun dgerinin digik
olani ile gosterilir.

Finansal kiralama yoluyla kiralanan maddi duran ligkar, mdalkiyet
hakkina sahip olunan maddi duran varliklarla aymodisman yontemine ta
tutulur. S6zleme kapsaminda yapilan kira 6demeleri feg&zana para 6demels
olarak ayrilir. Kiraya verilen vagla yapilan net yatirirm tutari kadar bir finar
kiralama alacg kaydedilir.

Finansman geliri kiraya verenin net yatirmi Uzéen geri 6dem
suresince sabit bir getiri orani hesaplanmak sgestaydedilir. Kira 6demele
sOzlame suresincesé taksitler halinde ilgili donemlerde gider olar&kydedilir.
Kira geliri, daha uygun bir yontem olmadikca kira siuresingetaksitler halinde
ilgili donemlerde gelir olarak kaydedilir (Deloitt2008, s; 58).

Yasal olarak kiralama sOzimesi ile bglantili olan glemler yasal sozkene
seklinden cok o6ziine gore muhasebgtiir. Ornegin, bazi durumlarda Kir
sozlemeleri varlgin kullanma hakkini devretmek icin gk oncelikle 6zel bi
vergi sonucu ele etmek icin imzalanir. Belirli kollarin sglandg durumlarda
bu anlamalar UMS 17’nin kapsami gndadir (PwC, 2008, s; 42).

3.3.4.19. UMS 18 Hasllat

Standardin amaci mallarin sathizmet sglanmasi ve isim haklari, faiz -
temettilerden elde ddnh hasilatin  muhasebgligiime  yontemlerinir
belirlenmesidir.

Standart ger@nce hasilat, tahsil edilen veya tahsil edilece&caklarir
gerceze uygun dgeri ile 6lculur (Deloitte, 2008, s; 60).

Tek bir klem, 6zinde aytirilan kisimlar bulundgunu gogeriyorsa
hasilat bu ayrica agtirilabilen kisimlar tGzerine, gerge uygun dgerleri dikkate
alinarak  datilmali  ve muhasebelerme islemi  &agida  belirtiler
muhasebelkgirme ilkelerire uygun olarak ayrica ayurilan her kisma ayri ay

uygulanmaligr. Ornesin bir Urlin say sonrasi servis tutarini icerecgkkilde
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satildginda, hasilat ilk olarak Urin kismina ve servisvkra dgitilir ve dahe
sonra her kisim, kendisineskin hasilatin finansal tablolara yansitilmasingkif
kriterlerin kagllandigl zamanda muhasebgiglir (PwC, 2008, s; 23).

Mal satslarinda, saga konu varlga iliskin risk ve faydalarin satin alana
oldugu, yani saticinin varhk Uzerindeki kontroliinin aatan kalkigl ve satga
ili skin gelir tutarinin gavenilir bigekilde belirlenebildii durumlarda kayda alinir.
Hizmet sglanmasinda, hizmetin tamamlanma derecesi dikkate al

Satg isleminin bir parcasi olarak mierilere verilen 6dul puanlassats
isleminin tanimlanabilir ayri bir unsuru olarak muabslatirilir (Deloitte, 2008
s; 60).

3.3.4.20.UMS 19 Personele gianan faydalar

Standardin amacpersonele gganan kisa vadeli faydalar (mgear, yillik
izin, hastalik izni, karpaylgimi, ikramiyeler, ve maddi olmayan faydal:
emeklilik; hizmet sonrasi hayatgsirtasi ve s#ik yardimi; dger uzun vade
faydalar (uzun surelgien ayrilmalar, sakatlik, ertelergrddemeler ve uzun vad
kar paylssimi ve ikramiyeler) ve kidem tazminati ile ilgiliuhasebe politikalarin
ve ilgili aciklamalarin belirlenmesidir (Deloitt2D08, s; 61).

Calisanlara splanan faydalar, caanlar tarafindan sunulan hizme:
karsiliginda kletme tarafindan gtanan ve vaat edilen her tirli bedeldir.
faydalar uUcretle ilgili faydalar,sien cikarma tazminatlari ve gaha donem
sonrasinda gtanan faydalari icermektedir (PwC, 2008, s; 27).

Personele gganan faydalarla ilgili maliyetin, 6édemelerin yapg veya
personel hesaplarina yansitgidzaman dgil, isletmenin personelden hizmet &t
donemde muhasebelgilmesi gerekliligini  vurgular. Tanimlanmgi  katki
planlarinda giderler, katkinin 6dengcddnem icinde kayda alinir.

Standarda gore aktieryal kazang ve zararlar ;

a) Dagsrudan gelir tablosunda muhaselgtédebilir,

b) Belirli bir sinira kadar ertelenerek, artan & koridor yaklgimi uyarinca itf:
edilerek, kar veya zararda muhaseiteiér veya

c) Dogrudan dger kapsamli gelir icinde muhasebgieiebilir.

Isten cikarma tazminatlarigletmenin bir ya da birden fazla ganini
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normal emeklilik tarihinden 6nce yda calsanin kendi istg ile isten ayrilmasir
tesvik etmek adina yapilan bir teklifin sonucu olargien ¢ikarma taahhudu alti
girdikten sonra muhasebgtiieilir (Deloitte, 2008, s; 62).

3.3.4.21. UMS 20 Devlet twwiklerinin muhasebelesstiriimesi ve devlet
yardimlarinin aciklanmasi

Devlet tgvikleri, karsilanmasi amaclanan maliyetler ileskilendirilerek
ilgili donem boyunca kar veya zararda muhasetiele.

Tesvik ile olusan gelir, gelir kalemi olarak veyasteke konu olan gideri
raporlanmasinda bir indirim kalemi olarak goste(ibeloitte, 2008, s; 63).

Gelir niteligindeki tevikler gelir tablosunda, telafi etmeleri bekler
maliyetlerle glestirildikleri donem boyunca muhasebgtielir (PwC, 2008, s; 24).

Varliklarla iligkili olan tesvikler, finansal durum tablosunun pasifir
ertelenen gelirler olarak gosterilir ya davike konu olan varfiin kayith deerinin
belirlenmesinde bir indirim kalemi olarak dikkatena (Deloitte, 2008, s; 63).

3.3.4.22. UMS 21 Kur dgisiminin etkileri

Standardin amacyabanci parasiemleri ve yurtdgindaki faaliyetleriyle
ilgili muhasebe uygulamalarinin belirlenmesidiglemler, slemin gerceklgtigi
tarihte, mali tablolarda ilk kayda alim ve oOlctnmidullanilan glem tarihi déviz
kuru kullanilarak, muhasebeatgilir.

Muteakip raporlama donemi sonunda, tarihi maliyeerinden tginan
parasal olmayan kalemler iciglem tarihi déviz kuru kullanilir, parasal kalem
kapang kuru kullanilarak yeniden cevrilir ve gegge uygun dger ile tginan
parasal olmayan kalemler igin derleme tarihindeki doviz kuru kullani
(Deloitte, 2008, s; 64).

Gercgge uygun dgerlerinden Olcilmeyen ve yabanci bir para bi
cinsinden ifade edilen parasal olamayan kalemgégmi tarihindeki doviz kurla
kullanilarak fonksiyonel para biriminde belirtiiPwC, 2008, s; 19).

Raporlama yaparsletmenin yurtdgi faaliyetlerindeki net yatiriminin k
parcasini olgiuran parasal kalemlerden kaynaklanan kur farklguytdii

faaliyetleri iceren konsolide mali tablolarda kamphagelir icinde ayri bir unst



118

olarak muhasebejerilir. Bu standart, gecerli para birimi yuksek enflasyc
ekonominin para birimi olan bigletmenin faaliyet sonuclari ve mali durumt

sunum para birimine cevirmek icin 6zel kurallankdey (Deloitte, 2008, s; 65).

3.3.4.23. UMS 23 Borglanma maliyetleri

Borclanma maliyetleri banka kredi faizlerini, bagma Uzerinde
hesaplanan prim veya iskontonun itfasini ve borgktan kaynaklanan gér
cssitli giderleri igerir.

Borclanma maliyetlerinin  aktifigirilebilecegi  6zellikli  varliklar,
amaclanan kullanima veya satilmaya hazir hale gelmmeun bir sire ale
varlklardir. Buna 6rnek olarak; tretim tesislgmtirim amacl gayrimenkuller
bazi stoklar verilebilir (Deloitte, 2008, s; 66).

3.3.4.24. UMS 24liskili taraf aciklamalari

Iliskili taraflar; raporlama yapansletme tzerinde kontrolii olan, ve
raporlama yaparsletmeyi 6nemli derecede etkileyen ve raporlama gajdket
tarafindan kontrol edilen veya uzerinde onemli @tkilan taraflardir Deloitte,
2008, s; 67)iliskili taraflar;

- Bagh ortakliklar,

- Ayni is dalindaki bgli ortakliklar,

- Istirakler,

- Isletmenin ortak gigimci konumunda oldgu is ortakliklari,

- Isletmenin ve ana ortalginin kilit yonetici personeli (bunlarin yakin aile
dyeleri dahil),

- Isletme Gizerinde mifierek kontrol giiciine ya da 6nemli etkiye sahip,
bulunan gletmeler (ger varsa bunlarin yakin aile tyeleri dahil)

- Isten ayrilma sonrasi glanan fayda planlaridir (PwC, 2008, s; 57).

Iliskili taraflar arasindaki siemlerin icergi ve s6z konusu siemlerin
potansiyel etkisinin antdabilmesi icin yeterli bilginin sunulmasi gerekf
(Deloitte, 2008, s; 67).

Iliskili taraf islemlerine ilskin kosullarin, piyasasartlarinda muvazaas

islemlerin kaullarina denk oldgunun kamuya aciklanmasi, yalnizca gautlarin
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dogrulanabilir old@gu durumlarda yapilir (PwC, 2008, s; 57).

3.3.4.25. UMS 27 Konsolide ve bireysel mali tablala

Standardin amacipir ana ortakigin kontroli altinda olansirketler
grubunun konsolide malitablolarinin  hazirlanmasi ve sunumuyla il
gerekliliklerin belirlenmesidir (Deloitte, 2008, 68).

Bagli ortakliklar, ana ortaklik tarafindan kontrol ki isletmelerdir
Kontrol bir isletmenin faaliyetlerinden fayda @amak amaciyla, s6z konu
isletmenin finansal ve operasyonel faaliyetleriyleiliilgpolitikalarini yonetme
glcuddr. Bir yatirrmcinin yatirim yapilagletmenin oy hakkinin dgudan ve
dolayll olarak % 50 ya da daha fazlasini elindenagi durumunda kontrolin
bulundgu kabul edilir, aksi acikca ortaya konufau takdirde, bu varsayin
reddedilebilir. Kontrol, yatirim yapilagletmelerde oy hakkinin % 50’sinden d:
azinin elde bulundurulgu ve kontrol gicinin olgw, 6rngin ana ortakigin
yonetim kurulu araci@il ile kontrol gticintroldugu, durumlarda da olabilir (Pw:
2008, s; 49).

Baglh ortaklik hissedarlarina ait hisselerdeki, glhaortakliktaki kontro
kaybini da iceren, seviye geimlerinin nasil muhasebelirileceginin
belirlenmesi, sletmenin konsolide olmayan mali tablolzala b&l ortakliklarinin,
misterek kontrol edilen sietmelerin ve gtiraklerinin  hangi sekilde
muhasebelgirileceginin belirlenmesi, anairket - bagl ortaklik iligskisinin mevcu
olmasi durumunda konsolide mali tablolarin hazmasi gerekir.

Grup ici bakiyeler,slemler, gelir ve giderler tamamen elimine edilir.

Onceden azinlik paylari olarak adlandirilan kongoti olmayan payle
finansal durum tablosunda 6z kaynak icinde, girketin 6z kaynak paylarind:
ayri olarak muhasebalilir.

Kontrolin kaybedilmesi durumunda $a ortakliktaki bir yatirirmin bi
kisminin elden cikariimasi, geriye kalan varliklagercge uygun dgerder
Olcilmesini gerektirir. Gerge uygun dger ile defter dgeri arasindaki fark, elde
ctkarim ile ilgili kazang ya da rar olarak gelir tablosunda muhaseltfiir
(Deloitte, 2008, s; 70).

Ana ortaklgin konsolide olmayan (solo) finansal tablolarindaggli
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ortakliklardaki yatirimlarmaliyet deerleriyle veya UMS 39'da belirtilen finans
varliklara uygursekilde gosterilmelidir (PwC, 2008, s; 50).

3.3.4.26. UMS 2distiraklerdeki yatirmlar

Bu standardin amaci, bigletmeninizerinde 6nemli etkiye sahip olglu
bir istirakteki yatirrminin hangi sekilde muhasebejgrmesi gerekiinin
belirlenmesidir (Deloitte, 2008, s; 70).

Istirak, yatirimci §letmenin § ortaklgl veya bgh ortaklik niteliginde
olmayan, ancak tzerinde onemli etkisinin buluhdusletmelerdir. Onemli etk
yatirrm yapilan gletmenin finansal ve faaliyetle ilgili politikalaribelirlenmes
kararlarina katilma gtict olupu politikalari tek bs@na kontrol edememe gucu
ifade etmektedir. Bir yatirrmcinin yatirim yapilgtetmenin oy hakkinin % 20 »
da daha fazlasini elinde tutmasi durumunda OnetiiBidoulundigu kabul edilir
% 20’sinden daha aziniietle bulundurmasi durumunda ise yatirimcinin 6n
etkisi bulunmadii kabul edilir (PwC, 2008, s; 55).

Yatirimci, 6nemli etkiye sahip ol@u istiraklerine iligkin yatirirmlarinda 6z
kaynak yontemini kullaniristiraklerin UMS 36, Varliklarda Dger DisukIGgi
standardina gore ger dizukligl testine tabi tutulmasi gerekir (Deloitte, 2008
s; 71).

3.3.4.27. UMS 3iis ortakliklarindaki paylar

Standardin amacyapisina ve hukukjekline b&li olmaksizin § ortaklig
yatirimlarinin hanggekilde muhasebejérileceginin agiklanmasidirds ortakliklari
Uc gruba yarilir: mgiereken kontrol edilerslietmeler, migtereken kontrol edile
faaliyetler, migtereken kontrol edilen varliklar. Muhasebgiene yontemi ¢
ortakliklariningekline bghdir (PwC, 2008, s; 56).

Yatirimcinin mitereken kontrol etdi yatirrmlarinir
muhasebelgiriimesinde uygulaniris ortakliginin ana karakteri bir sozikme ile
kontrolln paylaimini dizenlemesidir (Deloitte, 2008, s; 73).

Mustereken kontrol edilen faaliyetler ve gtéreken kotrol edilen varlikla
ortaklarin kendilerinin haricinde ayrica biglatme kurmasini gerektirme

Musterek faaliyette her ortak kendi kaynaklarini kaltlave migterek faaliyetir
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kendine dgen kismini da ger ortak ya da ortaklardan ayr olarak yurutuerH
ortak migterek faaliyette kullanilan kendi kaynaklarinin isédir ve onlari kend
kontrol eder. Mgterek kontrol edilen varliklar bir ya da daha fazarligin
misterek sahiplgini gerektirir (PwC, 2008, s; 56).

Mustereken kontrol edilen faaliyetlerstirak eden gletme, kontrol etgi
varliklari, payina dgen gider ve yukumlaltkleri ve iortakliginin gelirleri icindek
payini, hem bireysel (solo) hem de konsolide malildlarinda gosterirOrtak
kontroliin kaybedilmesi durumunda yatirim, o takitgercge uygun dgeriyle
gelir tablosunda muhasebglelen kazanc/zarar ile birlikte yeniden o6lgu
(Deloitte, 2008, s; 74).

3.3.4.28. UMS 32 Finansal araglar

Bu standart,borclarin 6z kaynaktan aytirilmasi ve netlgirilmesi ile
ilgilidir (PwC, 2008, s; 11). Standardin amamansal araclari yukimlulik ya
O0zkaynak olarak siniflandirma ve sunum ilkeleri fieansal varliklarin v
yukumlidluklerin netlgtirilme ilkelerini belirlemektir.

Ihrag eden, bir aracin 6z kayaadayal bir finansal aragya bir borg aras
oldugunu gagidaki siniflamaya gore belirler:
- Finansal araclar yassgkle deil, 6ziine gore dikkate alinir;
- Siniflandirma, ihra¢ zamaninda yapilir ve sonmadkgistiriimez;
- Nakit veya dger bir finansal varfii devretmeyi zorunlkilan, veya finansal ara
elinde tutanin nakit veya ghr bir finansal ara¢ talep etme hakkinin @ld
durumda arag finansal yukimluliktir. Ornek olargkri alinmasi zorunlu ol
imtiyazl hisse senetleri verilebilir.
- Yukarida tanimlanagekilde s6tesmeye bgh bir yukimlaltk icermeyen aracle
Ozkayna&a dayali finansal araclar olarakgsgelendirilir; ve
- Bor¢ olarak siniflandirilan finansal araclar ilgilil faiz, temetti, kazang \
kayiplar gelir veya gider olarak raporlanir.

fhrac eden, ihragtihinde, bir bilgik aracin 6zkaynak ve bor¢ unsurla
ayri olarak siniflandirir.

Finansal varlik veya yukumlaltukler, hukuki zorunlklar, ilgili taraflarin

tahsilat veya 6demeyi negtailmis tutar tzerinden yapmalari gibi durumla
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netlastirilebilir. Oz kayngsa dayall finansal araclarin ihraci veya yenidemiedi
ile ilgili maliyetler 6zkaynaktan dgiilur, ilgili vergi geliri ile netlatirilir (Deloitte,
2008, s; 76).

3.3.4.29. UMS 33 Hisse Baa kazang

Standardin amaci, farklgletmelerin ayn donemdeki veya ayngletmenir
farkli donemlerdeki performanslarinin kdastirilmasini sglamak amaciyla hist
basina kazancin hesaplanmasi ve gosterimi ile iltgélerin belirlenmesidir.

Hisseleri borsadalem goren, hisse senedi ihrag etme simdeiolan vey
gonulli olarak hisse kma kazanc tutarini aciklayagketmelere uygulanir.

Hisse bana kazan¢ ve boélunml (diluted) hisse hana kazanci
gosteriminin gagidakisekilde yapilmasi gerekmektedir:

- Donemin kar paylaminda farkli haklara sgh olan her bir hisse senedi sn
icin;

- Esit derecede 6nem vererek;

- Sunulan tim donemler igin.

Adi hisse baina kazancin hesaplanmasi:

- Kazang (pay): vergi gideri, gfanistt gelir ve giderler, kontrol gici olma
paylar ve imtiyazli hisse senetlerine 6denmesilgaréemettiler sonrasi kardir;
- Payda: hisse senetleri sayisinin dénem icindghilildi ortalamasidir (Deloitte
2008, s; 78).

Sulandiriimg hisse bgna kazancin hesaplanmasindgletme ani
ortakligin hisse senedi sahiplerinin payinaselil kar veya zarar ile @rlikli
ortalama hisse senedi sayisini, sulandirma etkan gotansiyel adi his:
senetlerinin etkilerine gore dizeltir. Potansiyei laisse senetlerigletmelerin ad
hisse senetlerinin ihraciyla meydana gelen finaasallar veya sozkgmelerdir.
(PwC, 2008, s; 34).

Bolunmis (diluted) hisse bana kazancin hesaplanmasi:

- Kazang (pay): adi hisse senetleri ilgkilendirilebilen donem net kgrpotansiye
boltcu (dilutive) etkisi olan adi hisse senetleriitenecek vergonrasi temetti \
donem icinde 6denen faiz tutari kadar artirilr.

Potansiyel boluct (dilutive) etkisi olan hisse drae 6rnek olara
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opsiyonlar ve hisse senedine cevrilebilen aracgignlabilir. Ayrica donem Kkar
tutari, potansiyel béluct (dilutiyeetkisi olan adi hisse senetlerinin cevr
sirasinda elde edilebilecek gelir ya da gider tatara gore duzeltilir (Deloitte
2008, s; 78).

3.3.4.30. UMS 34 Ara donem finansal raporlama

Standardin amaci, ara donem finansal raporlamagarmesi gerekeasgar
bilgilerin ve ara donem mali tablolarina skin kayda alma ve derleme
ilkelerinin belirlenmesidir.

Standart gergnce gelir ve giderler okiuklari dénemde,bekletiimeden
ertelenmeden, kayda alinmahdir. Ara donem muhagkeékerinde bir dgisiklik
oldugu takdirde, bir 6nceki ara donemin mali tablolaa geni uygulamay
icereceksekilde deistirilir (Deloitte, 2008, s; 79).

3.3.4.31. UMS 36 Varliklarda dger dusukltgu

Standardin amaci, mali tablolarda varliklarin, geri kazanilab
degerlerinden daha yiksek olarak gosterilmesini dnlemekgeri kazanilabili
degerlerinin hesaplanmasinaskin esaslari tespit etmektir. Bir vatin deftel
degerinin geri kazanilabilir tutarini senasi durumunda dger digts kariligl
ayrilmahdir (Deloitte, 2008, s; 80).

Deger disuklugine tabi tum varlklar, der dGgukligine dair bir belirt
oldugunda dger diuklugl icin deserlendiriimedir. Sinirsiz yararli d6mre sa
maddi olmayan duran varliklar, hentiz kullanimda ajan aktiflgtiriimis maddi
olmayan dura varliklar ve serefiyeyi iceren nakit yaratan birimler gby
diUsUklUgline dair bir gosterge olmamasingmen, yillik olarak deer diuklugi
testine tabi tutulmahdirlar (PwC, 2008, s; 40).

Her raporlama donemi sonunda, varliklargele dukligt yonundel
incelenmeli ve dger diukligine iliskin bir belirti olmasi durumunda g¢
kazanilabilir tutar hesaplanmalid§erefiye ve sinirsiz yararli émri olan ma
olmayan duran varliklar, en az yilda bir kezeledizukligu testine tabi tutulur v

geri kazanilabilir tutari hesaplanir (Deloitte, 806; 80).
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3.3.4.32. UMS 37 Kagiliklar, sarta baglh yukumlalikler ve sarta bagli
varliklar

Yukumlaluk, gecmy olaylardan kaynaklanan ve ifasi halinde ekonc
fayda iceren kaynaklarin sletmeden c¢ikmasina neden olacakevcut
yukumlaluktar. Kasgihklar da yukamlulik kategorisinde gerlendirilir ve
“zamani ve miktari kesin olmayan yukimlulik” olatakimlanabilir (PwC, 2008
S; 44).

Standardin amaci kahklar, sarta bgli yukumlulikler ve sarta bal
varliklarin taninenmasi ve muhasebegligilmesi ile ilgili kayda alma kriterlerinil
belirlenmesi ve deerleme bazinin belirlenmesidir.

Karsilik, raporlama donemi sonu itibariyle 6denmesicek muhtemel ola
tahmini tutar tzerinden ayrilir (Deloitte, 200838%2).

Karsilik olarak muhasebef@rilen tutar, mevcut bir yukimlutkgi yerine
getirmek icin yapilmasi gereken harcamayakii bilanco tarihi itibariyle e
gercekci tahmindir. Bu harcama beklenen nakit a&kimin paranin zaman ghi
etkisinin  6nemli oldgu durumlarda iskonto edilerek olculur. Keuklar,
gelecekteki faaliyet zararlari icin muhasebtdgemezler (PwC, 2008, s; 44).

Gecmi donemlerde ayrilan kg@hklarin, her bir raporlama done
sonunda, yapilan tahminde muhtemelgigiglikler olup olmadgl go6zde
gecirilerek, duzeltilmesi gerekir.

Sarta bagli yukumlalukler kayitlara alinmaz, sadece dipnatéaaciklam.
gerektirir (Deloitte, 2008, s; 83).

3.3.4.33. UMS 38 Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varlik, fiziksel nitgli olamayan, taninanabilir
parasal olmayan varliktir. Maddi olmayan duran iganl tanimlanabilir kriterin
uymasi icin, aystirilabilir olmasi veya sozéenede yer alan haklardan ya dged
yasal haklardan kaynaklanmasi gerekmektedir (PWG382s; 35).

Arastirma giderleri gercekigigi anda giderlgtirilir.

Gelistirme giderleri ise, sadece olgan Urinin ya da hizmef
tamamlanmasinin teknik ve ticari olarak mimkin anturumunda aktifigirilir.

Sinirli faydali émre sahip olan maddi olmayan duvamligin maliyeti
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(kalinti degger normalde sifirdir), vagiin s6z konusu 6mru tzerinden itfa edilir.

Sinirsiz faydali émre sahip olan maddi olmayan nlwealiklar itfa edilme:
ancak her raporlama tarihindegée dukligh icin teste tabi tutulur (Deloitt
2008, s; 86). Sinirg yararli 6mre sahip veya hentiz kullaniilmayan matidayar
duran varliklarin dger duklugiine @rayip wramadgl yillik olarak ve dger
disuklugiine @grams olabilecgine dair bir belirti oldgunda test edilmelid
(PwC, 2008, s; 36).

Deger diuklugl zarari,ancak geri kazanilabilir tutarin vaiin defte
degerinden dg§uk oldusu durumda kaydedilir (Deloitte, 2008, s; 86).

3.3.4.34. UMS 39 Finansal araclarin muhasebsat&ilmesi ve olclimesi

Bu standart, UMS 32 borclarin 6z kaynaktan g@iyrimasi ve etlestirme
standardiyla birlikte finansal araclarin ilgili ol ikinci bir standarttir (Pw(
2008, s; 11).

Standardin amaci, mali tablolarda yer alan finansarlik ve
yukamlultklerin kayitlara alinmasinin, kayitlardagikariimasinin ve olgu
ilkelerinin belirlenmesidir (Deloitte, 2008, s; 87)

Finansal araclarin UMS 39’a gore doértsicesiniflandiriimasi vardi
Satilmaya hazir, vadeye kadar elde tutulacak waar) kredi ve alacaklar \
gercgge uygun dger farki kar ve zarara yansitilan finansal varnKRwC, 2008
s; 12).

Turev ve sakli turevlerin de dahil olglw tim finansal varlk v
yukumldlukler finansal durum tablosunda muhasefiele(Deloitte, 2008, s; 87).

Sozlgmelerin tlrev 6zelffi tastyan bolumua sakli tirev olarak anilir. St
turev Urdndn ekonomik Ozellikleri ve risklerinin, ahss6zlgmenin ekonomi
Ozellikleri ve riskleri ile yakindan ilgili olmamaslurumunda sakli tirev trin
asal sozlgmeden aystirilir ve tirev trtn olarak muhasehbgiglirler (PwC, 2008
s; 12).

Finansal araclara gkin ilk muhasebelgiriime, satin alim ya da ihr:
tarihinde gercge uygun dgerleri Uzerinden yapilir. Bu, genellikle maliyee
aynidir, ancak bazen diuzeltme gerekmektedir (ield008, s; 87).

Bir finansal aracin siniflandiriimassgzliemedeki dizenlemelerin yas
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seklinden ziyade 6zine pladir. Dolayisiyla, geri 6denebilir imtiyazli hissgasa
olarak ihra¢ edene ait hisse senedi olsa bile, @&ma&k yerine bor¢ olar:
siniflandinlir (PwC, 2008, s; 13).

Vadeye kadar elde tutulak menkul kiymetlerin vadesinden 6nce satilr
durumunda, standardin getigdcezai unsur olarak bu kiymetlerin caénem ile
gelecek iki dénem icin sah hazir dgerler olarak siniflanmasini mecbur tu
(Deloitte, 2008, s; 88).

Isletmenin tim borglar ¢ikarildiktan sonra varliklarinda bir payi/ha
gosteren sOzieneler, 6z kaynga dayall finansal araclardir. Adi hisse sene
veya imtiyazsiz hisse senetlahrac¢ edene ait 6z kayga dayall finansal aracls
ornektir (PwC, 2008, s; 13).

UMS 39’a gire 3 ¢eit finansal riske kan korunma vardir, bunlasagidaki
gibidir:

- Gercgge uygun dger riskinden korunmasletmenin bir varlgin, yakimlalgin
ya da kesin bir taahhidin gegeeuygun dgerindeki dgisikli gi finansal riske
karsi korumasi durumural s6z konusu riskten korunma aracinin ve fine
riskten korunma konusu kalemin gegeauygun dger desisikli gi ile ilgili kayip ve
kazanclarinin gelir tablosuna yansitilmasi gerekir;

- Nakit aks riskinden korunma:sietmenin bir varlga, yukimltlige ya da olas
tahmini kleme ait olan nakit akimindaki gieimleri riske kagl korumas
durumunda, riske kar korunan aracin gerge uygun dgerindeki deisikli gi s6z
konusu gelegge ait nakit alglar gerceklgene kadar dgrudan dger kapsami
gelire yansitmasi gerekir; ve

- Yurtdisi bir isletmedeki net yatirrmin nakit akimlarinin finanseake kasi
korunmasi: nakit akiriskinden korunma ile ayni esaslara gére muhaegigir
(Deloitte, 2008, s; 90).

3.3.4.35. UMS 40 Yatirim amach gayrimenkuller

Standardin amaciyatirm amagh gayrimenkullere gkin muhaseb
uygulamalarinin ve mali tablo dipnotlarinda yapsgmaereken aciklamalai
tanimlanmasidir.

Yatirirm amacl gayrimenkuller, kira ve/lveya serm&gzanci elde etme
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amaclyla, elde tutulan (sahibeya finansal kiralama sOzlmesi sonucu kira
tarafindan) arazi ve binalardir (Deloitte, 200892).

Sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkuller, tclnkigiler adina iga
edilmekte olan gayrimenkuller, @& bir kletmeye finansal kiralamaslemi
ceacevesinde kiralanan gayrimenkuller ve gelecekteriya amacl gayrimenki
olarak kullaniimak Uzere $a edilen veya gdfiirilen gayrimenkuller yatirir
amacl gayrimenkul tanimina uymazlar (PwC, 200893,

Isletme gergge uygun dger yontemi veya majet yonteminden birisir
secer (Deloitte, 2008, s; 92).

3.3.4.36. UMS 41 Tarimsal faaliyetler

Standardin amacitarimla ilgili faaliyetlerin yani, canl hayvan
gelme sureinin yonetiminin muhasebelgrilmesinin tanimlanmasidir (Deloitt
2008, s; 93).

Tarimsal faaliyet saim konu canli varlklarin (canh hayvan ve bi
tarimsal drunlere (hasat edignbiyolojik varliklar) veya farkli canli varliklai
donistaralmesi gleminin bir sletme tarafindan yénetimi olarak tanimlanabilir.

Canl varliklar,gercgge uygun dgerlerinden tahmini pazar yeri maliyet!
disilmek suretiyle olculir ve defter gerindeki dgisiklikler operasyone
faaliyetlerle ilgili kar ya da zarar olardkaydedilir. Canli varlik veya tarims
drtne ilgkin aktif bir piyasanin bulunmasi durumunda, buagsda aciklanm
olan fiyat gercge uygun olarak kabul edilir (PwC, 2008, s; 61).

Gercege uygun dgerin glvenilebilir birsekilde belirlenemegi durumlar
haricinde, tum biyolojik varliklarin dgrlenmesi, gergge uygun dgerlerinder
tahmini saty maliyetlerinin dgtlmesi yontemiyle yapilir (Deloitte, 2008, s; 93).



DORDUNCU BOLUM
4.  SANAYI ISLETMELER iNIN BASEL II'YE HAZIRLIK
DURUMLARININ DE GERLENDIRILMESI

4.1. Calsmanin Amaci

Basel Il ile birlikte sanayisletmelerinin bayuk bir kisminin talep eiti
krediler, bankalar ve kredi gayan kurulglar tarafindan kurumsal krediler
portféyinde ele alinacaktir. Bankalarin Basel Itesinde bglangic aamasi
itibariyle uygulayacgn standart yaklamda belirlenecek kredi fiyatlar ise, sanayi
isletmelerinin  b&msiz derecelendirme kurylarindan alaga rating notu
kullanilarak tespit edilecektir.

Rating notunu etkileyen en dnemli faktorler, sanglgtmelerinin finansal
tablolarindaki nicel degerlendirmenin yani sira, finansal tablolarin nitel
degerlendirmesini igine alan uluslar arasi muhasebedeeetim standartlarina
uyum, kurumsal yonetim ilkelerine uygunluk ghltusunda kamuyu
bilgilendirme veseffaflik esaslari olacaktir.

Bu calsmanin amaci, Basel II' ye hazirlik surecini devatiren, istanbul
Sanayi Odasi tarafindan belirlenen, Turkiye’dekk ib00 buylk sanayi
kurulusunun rating notunu etkileyen nitel Ozelliklere uywrumunun uluslar
arasi muhasebe standartlari, uluslar arasi i¢ densandartlari ve kurumsal
yonetim ilkelerine uygunluk acisindanggelendiriimesidir.

Calsmanin sonucunda, mevcut durumun belirlenmesi veayan
isletmelerinin ankette soru olarak kendilerine yadresit ceitli 6zellikleri
bakimindan uyum dizeyinin birbirlerinden farkhlilarz edip etmedini
belirlemek hedeflenmektedir.

Bu dagrultuda, ortaya cikan sonugclarin incelenip sanglgtmelerine yol
gosterecek oneriler gdturulmasi ise ¢cagmanin nihai amacidir.

4.2. Calsmanin Kapsami ve Sinirlari
Calmanin kapsamini, icerik bakimindan Basel Il ilelikie sanayi
isletmelerinin  ihtiyag duyaga rating notunu etkileyen nitel faktorler

olusturmaktadir. Bu faktérler, muhasebe acisindan dtushrasi Finansal
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Raporlama Standartlari (UFRS) ve bu standartlafarans aldy Uluslar arasi
Muhasebe Standartlari (UMS) ile sinirlandirgim

Denetim acisindan kapsam belirlenirken sanalgtmelerini 6zellikle
ilgilendirmesi  agisindan, Uluslar aradc Denetim Standartlari Enstitusi
tarafindan belirlenen, performans ve nitelik statidandan olgan uluslar arasi i¢
denetim standartlar kullanilarak konu sinirlarichrgtir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenen Kurumsal ¥idnelkelerinin
seffaflik ve kamuyu bilgilendirme nitalini tasiyan ilgili ilkeleri de kurumsal
yonetim sureci acgisindan konunun sinirlandiriindesivelirleyici olmugtur.

Calisma anketinin yoneltilgji isletmeler ise,istanbul Sanayi Odasinin
2007 wyih icin belirledgi Turkiye’'nin ilk 500 buydk sanayi kurugu ile
sinirlandiriimgtir (Tablo Ek 5). Basel Il kriterleri standart yakima gore,
kurumsal gletme statist 50 milyon Euro ve Uzeri yillik satirosuna sahip
isletmelerden olgtugu icin bu sinirlamaya en uygun liste ilk 500 buysdnayi
kurulusu olarak tercih edilngtir.

Calsmada, anket sorularinin yoneltgdi sanayi gletmelerinin
cevaplayicilari muhasebe ve denetim standartlarman ikisi ile de ilgili ve
sorumlu olmalari acgisindan, dst dizey yoOneticil&anogenel mudurler/genel
muduar yardimcilari ile sinirh tutulngtur.

Calsmanin sghkl sonuglar sunmasi acisindan, cevaplayicilaaean

Kisiti uygulanmangtir.

4.3. Calsmanin Metodolojisi

4.3.1. Ornekleme sureci

Istanbul Sanayi Odasi tarafindan belirlenen 2007Tyatkiye'nin ilk 500
blylk sanayi kuruku listesinde yer alargletmeler, birbirinden amsiz 12 ayri
faaliyet koluna (Tablo 4.1.) ayrigindan, farkli 7 cgrafi bodlgede vyer
aldiklarindan, ¢agan sayisi, sektorel gdim ve sirket tirt agisindan da gigik
Ozellikleri ihtiva etmelerinden dolayl cgtnada tam sayim oOrnekleme metodu

kullaniimustir.
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Sanayi gletmeleri tarafindan cevaplandirilan anketlerinahave eksik
doldurulanlari ayrldiktan sonra analize uygun anlsayisi 316 olarak

belirlenmitir. Verilerin analizi icin SPSS programi kullanigtr.

4.3.2. On calgma

Calsmanin anketi belirlenirken rating notunu etkileyertel faktorlerin
belirleyicileri olan kurulglarin yayinlari ve internet siteleri kullanilgtwr. Uluslar
aras! finansal raporlama ve muhasebe standartldighkén uygulama sorulari
IASB (International Accounting Standards Board- $Mu arasi Muhasebe
Standartlar Kurulu)'nin yayinlagh standartlarin esas aligdiDelolitte Academy
ve Price Water House Coopers tarafindan hazirldad&RS (Uluslar arasi
Finansal Raporlama Standartlar)) 6zetleri kullaaka cevaplayicilar tarafindan
daha kolay ankalabilecek ve uygulamada sik kdasacaklarl standart 6zetleri
kullanilarak hazirlanngtir.

Uluslar arasiic Denetim Standartlari ise, Uluslar ardg Denetim
Enstitist tarafindan belirlenen nitelik ve perfonma@saslarini iceren dékiimanlar
Ozetlenerek ve sorular haline getirilirken birbinrdevami niteginde olmasi g6z
onunde bulundurularak hazirlargtm. Bu sekilde devam nitefii tasiyan anket
sorularinda bir 6nceki soruda bir sonraki sorunahadileri diizeyinde veya ayni
dizeyde bulunma gefe disunidlerek anketlere verilen cevaplarin
denetlenebilmesi amaclargtr.

Calsma anketinin uygulang isletmelerin muhatap olagaen st dizey
dizenleyici kurulgun orta veya uzun vadede sermaye piyasas! kurduswl
distinulerek gletmelere yoneltilen,seffafligl ve kamuyu bilgilendirmeyi 6n
planda tutan, kurumsal yonetim ilkeleri ile ilg#iorular, ayni kurul tarafindan
belirlenen kurumsal yonetim uyum raporlari ve ikekullanilarak belirlennstir.

Bununla birlikte anket sorulan hazirlanirken, sknr arasi bamsiz
derecelendirme kuruflarinin  SPK (Sermaye Piyasasi Kurulu) tarafindan
Tarkiye'de yetkilendirilen acenteleriyle de irtibdurulup gorg ve onerileri
dikkate alinmgtir.

Anket formunun olgturulmasinda son olarak uluslar arasi deneyimi ve

uzmanlgl bulunan akademisyenlerin g@nie 6nerileri, bu dneriler dgpultusunda
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yaptiklari duzeltmeler de dikkate alirgntim bu katkilar neticesinde anket son
halini almstir.

Anket, ilk 500 buydk sanayi kurwjunu bdlgelerine, faaliyet kollarina,
sektorlerine sirket turlerine, cakan sayilarina, uluslar arasi finansman kullanip
kullanmama durumuna ve ihracat kapasitesine garentayici ve siniflandirici
bilgileri iceren 1.bdlimden ve bununla birlikteeliksel rating faktorlerine uyum
dizeyini o6lcmeye yonelik sorulari ihtiva eden ikinbolimden meydana
gelmektedir.

Anketin ikinci bolumu ise ¢ kisimdan ghaaktadir. Birinci kisim, uluslar
aras! finansal raporlama ve muhasebe standartlarynen dizeyini 6lgmekte,
ikinci kisim kurumsal yonetim ilkelerindegeffaflik ve kamuyu bilgilendirme
Ozelliklerine uyum derecesini 6lgcmekte, 3. ve sasirk ise uluslar arasi ic
denetimin performans ve nitelik standartlarina uydimeyini 6lgmektedir. Olgek
olarak bgli siralama d6l¢gi kullaniimistir. Bu 6lgek, dgik uyum dizeyinden

yuksek uyum dizeyine gore siralagtmi

4.3.3. Veri toplama yontem ve aracli

Anketlerin ilk 500 buyidk sanayi kurujuna ulgtiriimasi ve etkin
sonugclara ulgiracak cevaplamgleminin sglanabilmesi icin, gletmelerin buytk
bir kismininistanbul’da olmasi g6z 6niline alinarltanbul Sanayi Odasi ve
Istanbul Ticaret Odasindan gataya katkida bulunmalari talep edifimi.
Istanbul Ticaret Odasi daha 6nceden Basel Il iléi gglismalara ve yayinlara
katkilarini da g6z o6nunde bulundurarak, anket farmin e-mail ve faks ile
isletmelere ulgtiriimasini ve cevaplama konusunda hassasiyefilmrs@asl icin
bizzat telefonla gorimeler yapilmasi suretiyle katkida bulunmayi kalodigtir.

Istanbul Ticaret Odas! ginda istanbul Sanayi ve Ticardét Midrligi,
Bursa Sanayi ve Ticaret Odasli, Bursa Sanayi verdtitaMudirligi, Kayseri
Sanayi Odasl da anketlerin cevaplayicilara aynioti@etulgtiriimasinda ve
cevaplama hususunda titgh sglanmasi icin telefonla teyit alma noktasinda
farkli fakat anlamh olgeklerde katkilarinigamislardir.

Tum bu katkilarla birlikte cajmaya konu olansletmelere anket 6ncelikle

e-mail aracilgiyla ulstinimig, firmalarin sistematik anlamda pratik katkilarinin
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Olcilmesi icin kismi olarak farkli @wafi bolgelerden hem kamu hem de 0zel
sektor gletmelerine ziyaretler dizenlerygnive irtibat bilgileri titizlikle
saklanmgtir.

Cevaplanan anketlerin gtarllmasi hususunda e-mail, posta, faks veya
elden teslim etme gibi se¢ceneklgletimelere iletiimgtir. Sunulan tim secenekler
dogrultusunda cevaplamalar gercektastir.

Tim bu cakmalar sonucunda 105letmenin cevabi gganms olup,
sonugclarin daha etkili ifade edilebilmesi icin bitket firmasi ile ankalmis, anket
firmasinin  cagmalari sonucunda cevaplanan anket sayisi 316 olarak
belirlenmitir.

Anketlerin guvenilirlik analizi yapilmgy, alpha (o ) deseri 0,8122
bulunmutur. Buna goére, anket verileri en Ust derecede wjlivgir (Ozdamar,
2004).

Arastirmanin sonuglari ifade edilirken, her bir kisinkat sorusu igin ayri
ayri aritmetik ortalama ve standart sapmaedieri alinarak cajmaya konu olan
sanayi gletmelerinin rating notunu artirmaya etki edecekeliksel faktorler
acisindan mevcut uyum duzeyi belirlegtini

Ayrica veriler t testine tabi tutularak, ikili pensiz dgiskenler agisindan
siniflandinimg  isletmelerin  uyum duzeyleri arasinda farklihk bulpnu
bulunmadgl belirlenmitir.

Verilerin anova testine tabi tutulmasi sonucu ékdfazla bgimsiz
degiskene gore siniflandiriimi sanayi gletmelerinin, bir bgimsiz dgisken
acisindan ger ba&imsiz dgiskenlerin timune kar farklihk gosterip

gostermedii belirlenmeye cabilimistir.

4.3.4. Arastirmanin hipotezleri

Arastirmanin  hipotezleri agfirmanin amaclari dgultusunda ana
hipotezler ve bu hipotezleri destekleyen alt hipteelen olgmakla birlikte, alt
hipotezlerin sayisi ¢ok fazla olgundan ifadenin etkinii g6z ©6ninde

bulundurularak burada sadece ana hipotezlere ygmed&tedir.
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Bu dagrultuda ana hipotezler sirasiylgagudadir:

Hi: Sanayi §letmelerinin uluslar arasi finansman kullanip katteama durumuna

gore UFRS ve UMS’lere uyumu acisindan anlamh duiklilik bulunmaktadir.

H,: Sanayi gletmelerinin yabanci orga bulunup bulunmama durumuna gore

UFRS ve UMS’lere uyumu acisindan anlamh bir farklbulunmaktadir.

Hs: Sanayi gletmelerinin ihracat yapma kapasitesine gére UFRSUWIS’ lere

uyumu acisindan anlaml bir farklilk bulunmaktadir

H4: Sanayi sletmelerinin sektérel dalimi g6z ontnde bulundurularak uluslar
arasi i¢ denetim standartlarina uyumu acisindanandnl bir farkhlik

bulunmaktadir.

Hs: Sanayi gletmelerinin ¢cakan sayisina gore uluslar arasi i¢ denetim

standartlarina uyumu acisindan anlamh bir fakblulunmaktadir.

He: Sanayi gletmelerininsirket tlriine goreseffaflik ve kamuyu bilgilendirme
yonleriyle kurumsal yonetim ilkelerine uyumu acdan anlamh bir farklihk

bulunmaktadir.

H7: Sanayi gletmelerinin yabanci orga bulunup bulunmama durumuna goére
seffaflik ve kamuyu bilgilendirme acisindan kurumgéhetim ilkelerine uyumu

acisindan anlamli bir farklihk bulunmaktadir.

4.3.5. Arastirmanin bulgulari

4.3.5.1. Argtirma orneginin demografik bilgileri
Tablo 4.1.’den goruldiil gibi argtirma anketinin cevaplayicilarinaskin
demografik bilgilerin ilk kisminda sanayisletmelerinin bulundgu cagrafi

bdlgelere yer verilmgtir. Alti bdlgedeki sanayisietmeleri anketi cevaplandirmi
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olup, en yuksek katilhm 273letme sayisi ile Marmara bdlgesinden eryudu
katiim ise 2 gletme sayisi ile Giney [@a Anadolu bdlgesinden olrgtur.
Dogu Anadolu boélgesinde yer alan sanayletmelerinden ise anketi
cevaplandiransietme bulunmamaktadir.

Demografik bilgilerin ikinci kisminda sanayislétmelerinin istanbul
Sanayi Odasi tarafindan belirtilen faaliyet kotalaki da&ilimi gosterilmektedir.
Buna gore anketi cevaplayagietmelerin dgillimi dikkate alindginda en c¢ok
isletme metal sanayinde, en az sayigatine ise madencilik ve gaocakclilgl
faaliyet kolunda yer almaktadir.

Calsan sayisina gore anketi cevaplayan sangstnelerinin 1.000sciye
kadar istihdam pay! olanlar en yiksek frekangedee sahipken, 10.00Q¢ci ve
Uzerinde gci istihdam edenler en diik frekans dgerine sahip gérinmektedir.

Sektorel dallim dikkate alindginda anketi cevaplayansletmeleri
% 72,8'lik oranla ¢gunlugu 0zel sektorde yer almaktadir.

Sirket turiine gore demografik bilgileglétmelerin 134’ Gnlin anonim
sirket oldugunu gostermekte iken, 118atmenin halka acik anonigirket olarak
faaliyet gosterdiini yansitmaktadir.

Anketi cevaplayansletmelerin yaklaik olarak % 67’si, ihracat yapmakla
birlikte geri kalan gletmeler ihracat faaliyetinde bulunmadiklarini betislerdir.

Anketi cevaplayan sletmelerin 128'i yabanci orga sahip olup,
188 kletmenin yabanci orga bulunmamaktadir.

Uluslar arasi finansman kullagn beyan edensletmeler yaklaik
%60 oraninda iken, yaklk %40’k bir orandaki gletme ise uluslar arasi

finansman kullanmadiklarini beyan eghardir.
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Tablo 4.1 : Anketi Cevaplayan Sanadgietmelerinelliskin Demografik Bilgiler

Frekans| Yilzde Frekans Ylzde
1-Akdeniz Bolgesi 3 0.9 1.1-1000 177 56,0
2-Dogu Anadolu — 2.1001-
Bolgesi ) ) 2 2500 101] 320
s I 3 3. 2501-
3-Ege Bolgesi 11 3,5 s 5000 31 9,8
) @
2 | 4- Glneydgu = 4. 5001-
@ Anadolu Bolgesi 2 0.6 8« 10.000 5 1.6
g-dllcég;adolu 24 76 3.222001 ve 5 0.6
6- Karadeniz Bolgesi 4 1,8 o 1. Kamu 54 17,1
7- Marmara Bélgesi 272 861 e 2. Ozel 280 7P.8
- ili [
1- Madencilik ve 3| 09 v 3. Karma 32 10
Tasocakeillg
1. Halka
2- GidaIcki ve 44| 13,9 Acik 113| 358
Tutin Sanayi Anonim
. Sirket
fn)
3- Dokuma, Giyim S .
Esyas!, Deri ve 40| 12,7 £ | 2 Anonim 134| 424
. = Sirket
Ayakkabi Sanayi <
4- Orman Urinleri ve = 3. Limited
Mobilya Sanayi 9 2.8 - Sirket 37 L7
5- Kagit, Kagit
5 | Urinleri ve Basim 12 3,8 4. Dier 32| 101
S Sanf';lyi
% | 6- Kimya, Petrol S
2 | Urtinleri, Lastik ve 47 14,9 % 1. Yok 102 32,3
L‘L<§ Plastik Sanayi 3
- —_ 0 '
7- Tay ve Toprga 23 73 = 2. %50'den 164 51.9
Dayali Sanayi S az
8- Metal Ana Sanayi 55 168 = f’('olghl;";l‘cat 50| 158
9- Metal Bya,
Makine ve Techizat Sx 3 d
Mesleki Aletler 43 13,6 Sz g 1. Evet 128 40,5
Sanayi }E *g 5
é(;—r;f;;ilt Araclari 31 9.8 2. Hayir 188 595
11- DlgerImaIat 4 13 UIu_sIar arasll | ot 190 60,1
Sanayi finans
12- Elektrik Sektorii 7 2,2 kullanimi 2. Hayir 126 39,9
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Tablo 4.2. Sanayiletmelerinin UFRS ve UMS’lere Uyum Diizeyleritligkin

Aritmetik Ortalama ve Standart Sapmalar

x*@©| £
TE| SE
. EGl 8 &

Kisaltmalar: EEl 20
UFRS: Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlari <0o| @
UMS: Uluslar arasi Muhasebe Standartlari
UFRS 2auyarinca; butun hisse bazli 6dergkemleri, gergge uygun
deger Olcim esasl kullanilarak mali tablolarda,3481| 1,4882
muhasebelkgiriimektedir.
UFRS 2buyarinca calisanlar ve benzer hizmetleri @ayanlar ile
yapilan glemlerde, tedarik edilen hizmetin gegee uygun dgeri
glvenilir olarak tahmin edilemeginden, kagi tarafa verilen 6z 2,9399| 1,5304
kayngga dayali finansal araclarin gegee uygun dgeri
hesaplanmaktadir.
UFRS 3uyarinca; tum sletme birlgmelerinde elde etme yoOntemi
kullaniimaktadir. 5’6203 1,3362
UFRS 5uyarinca; sagilamacl elde tutulan duran varliklar veya elden
cikarilacak gruplar defter deri ile sats maliyeti digulmus gercege | 3,1203| 1,5007
uygun dgerinden diguk olani ile dlgulmektedir.
UFRS 7uyarinca; finansal araclardan kaynaklanan risklesas! ve
kapsamina ifikin bilgiler dipnotlarda ac¢iklanmaktadir. 2,7057] 1,5752
UFRS 8uyarinca; hasilatlar ve bazi duran varliklagred bolime
gore analiz edilmekte ve ek zorunluluk olarak teassarhklar tek tek 3,6772| 1,4332
yabanci Ulke bazinda (6nemli ise) aciklanmaktadir
UMS 1lauyarinca; mali tablolarda ve dipnotlarda gosteritatarlar 31741| 1.5567
icin karsilastirmali dnceki donem bilgileri sunulmaktadir. ’ ’
UMS 1buyarinca; likidite sirasina gore sunumun daha glivere
daha gecerli bilgi shamadg| surece, finansal durum tablosunda vari9810| 1,4820
ve yukiumlalukler icin kisa ve uzun vade ayirimi jagaktadir.
UMS 1c uyarinca; kapsaml gelir tablosu her turli gelir gieler
kalemini kapsamaktadir. (6rgi@; 6z kaynaktaki hissedarlar ile ola®,0190| 1,1267
islemlerden kaynaklanmayangigklikler).
UMS 2auyarinca; stoklar, tarihi maliyet ve net gerce&llir degerin 27690! 15917
disuk olani ile dgerlenmektedir. ' '
UMS 2b uyarinca; piyasada rahatlikla elgggirebilen stoklar igin,
maliyet ya ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) veyagalikli ortalama maliyet 3,4684| 1,2014
yontemine gore belirlenmektedir.
UMS 2c uyarinca; stoklar satiighnda kayith dgerleri, ilgili sats
gelirlerinin kaydedildsi dénemde giderigiriimektedir. 32089/ 1,8031
UMS 7 uyarinca; gdletme, yatirm ve finansman faaliyetlerindeE 9873| 16407
kaynaklanan nakit akimlari ayri ayr gosterilmekted ’ ’
UMS 8 uyarinca; yonetim ayrica muhasebe standartlaglhgtignek
icin benzer kavramsal yaplyl kullanargeli standart koyucularin 8 563l 14824
son bildirilerini, dger muhasebe literaturlerini ve kabul edigrsanayi| ™ ’
uygulamalarini da dikkate almaktadir.
UMS 10uyarinca; raporlama doneminin sonu itibariyle méatdugu
kanitlanan hususlaragkin mali tablolar dizeltiimektedir. 3,0538| 1,2006
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Tablo 4.2. (devami) Sanaigletmelerinin UFRS ve UMS’lere Uyum Diizeylerine
fliskin Aritmetik Ortalama ve Standart Sapmalar

*

Ortalama

Kisaltmalar:
UFRS: Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlari
UMS: Uluslar arasi Muhasebe Standartlari

Aritmetik
Standart
Sapma

UMS 11 uyarinca; igaat s6zlgmesinin sonucu guvenilir bigekilde
tahmin edilebiliyorsa sO0zene ile ilgili gelir ve giderin projenin 3,2405| 1,8115
tamamlanma oranina goére kayitlara alinmaktadir.

UMS 12 uyarinca; gelecek donemlerde vergiye konu olacak
zamanlama farklari nedeniyle ortaya ¢ikmasi muhteenelenms | 3,2468| 1,3004
vergi yukidmlulikleri mali tablolarda yer almaktadir

UMS 16uyarinca; bir sabit kiymetin farkl faydali 6mrahip parcalar

ayrl ayrl amortismana tabi tutulmaktadir. 356011 1,6521

UMS 17a uyarinca; finansal kiralamgeimleri s6zlemeye konu olar]
sabit kiymet ve ilgili yuokamltlukler kiralama takigirinin buginki
degeri ve kiralanan varfin gercge uygun dgerinin dizik olani ile
gosterilmektedir.

2,8006| 1,4954

UMS 17buyarinca; kiralama siresi boyunca, kira giderlesmds6z

konusu tevik tutarlari indirilmektedir. 26424/ 1,5902

UMS 18a uyarinca; hizmet ganmasinda, hizmetin tamamlanr

n
derecesi dikkate alinmaktadir. 3’9652 1.4634

UMS 18b uyarinca; ais isleminin bir parcasi olarak mierilere
verilen ddul puanlar satiisleminin tanimlanabilir ayri bir unsuru2,5000| 1,4981
olarak muhasebejtiriimektedir.

UMS 19 uyarinca; personele @anan faydalarla ilgili maliyet
O0demelerin yapilgn veya personel hesaplarina yansigldzaman| 4,3070| 1,1144
degil, personelden hizmet alinan donemde muhasgtivdreektedir.

UMS 20uyarinca; devlet twikleri, karsilanmasi amaclanan maliyetler
ile iliskilendirilerek ilgili doénem boyunca k&r veya zarand3,0348| 1,3831
muhasebelgiriimektedir.

UMS 28 uyarinca; gtirakler UMS 36, Varliklarda Dger DGuklugl

standardina gore der dizukligu testine tabi tutulmaktadir. 3,1582| 1,5369

UMS 32uyarinca,; finansal araclar yasakle deil 6ziine gore dikkate

alinmaktadir. 2,4557| 1,4631

UMS 34 uyarinca; ara donem muhasebe ilkelerinde bigisidik
oldugu takdirde, bir dnceki ara donemin mali tablolam geni| 3,5981| 1,4208
uygulamayi icerecegekilde deistiriimektedir.

UMS 36 uyarinca; bir varfiin defter dgerinin geri kazanilabilir

tutarini amasi durumunda der digUs karsili gl ayrilmaktadir. 2,2816) 1,3474

UMS 38 uyarinca; argirma giderleri gercekiigi anda
giderlsstiriimektedir. Gelstirme giderleri ise sadece gan Urintn yg
da hizmetin tamamlanmasinin teknik ve ticari olamgkmkin olmas
durumunda aktiflgtiriimektedir.

3,7532| 1,3029

UMS 39uyarinca; finansal araclarashin ilk muhasebelgiriime satin
allm ya da ihra¢ tarihinde gegge uygun dgerleri Uzerinden 2,7342| 1,4967
yapilmaktadir.

*1:Cokkotl ....5: Cok iyi
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4.3.5.2. Sanayisletmelerinin UFRS ve UMS’ lere uyum acisindan mevdu
durumlarinin degerlendiriimesi

Tablo 4.2.den goruldgl gibi, sanayi sletmelerinin UFRS ve UMS’lere
iliskin uyum dizeyini gosteren en gk aritmetik ortalama 2,28 ve en yuksek
aritmetik ortalama ise 4,30 olarak tespit edstimi Aritmetik ortalama ve standart
sapma bilgileri kullanilarak yapilan uyum dizeyigedendirmesi gagidaki

gibidir:

Uyum Araligi Uyum Dizeyi UFRS-UMS Sayisi Deserlendirme
1,00-1,49 Hic 0 Cok kotu
1,50-2,49 Nadiren 2 Kaotu

2,50-3,49 Zaman zaman 22 Orta
3,50-4,49 Cgu zaman 6 Iyi

4,50-5,00 Surekli 0 Cok i

Bu deserlendirmeye gore, mevcut durum sangjetmelerinin UFRS ve
UMS uygulama dizeyinin yunlukla (22 standart) orta seviyede; kismen (6
standart) iyi seviyede, az bir kisminin (2 stat)dae koti seviyede bulungunu
gostermektedir. Uyum dizeyi ¢cok koti ve c¢ok iyi wlada olan muhasebe
standardi uygulama orgiebulunmamaktadir.

4.3.5.3. Sanayisletmelerinin kurumsal yonetim ilkelerine uyum acisndan
mevcut durumlarinin degerlendirilmesi

Sanayi gletmelerinin kurumsal yonetim ilkelerine uyumunaskin bu
degerlendirmede seffaflik ve kamuyu bilgilendirme o6zefli tasiyan ilkeler
sinirlayici niteliktedir.

Tablo 4.3." den gérile@e gibi, sanayi sletmelerinin kurumsal yonetim
ilkelerinden yukarida belirtilen nitegi tagiyanlara ilgkin uyum dizeyini gésteren
en diuk aritmetik ortalama 1,73 ve en yiksek aritmetitalama ise 4,09 olarak

tespit edilmgtir.
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Aritmetik ortalama ve standart sapma bilgileri lanlilarak yapilan uyum
diuzeyi dgerlendirmesi gagidaki gibidir:

Uyum Araligi Uyum Dizeyi Ilke Sayisi Deserlendirme
1,00-1,49 Hic 0 Cok kotu
1,50-2,49 Nadiren 2 Kaotu
2,50-3,49 Zaman zaman 5 Orta
3,50-4,49 Cgu zaman 3 Iyi
4,50-5,00 Surekli 0 Gk

Bu deerlendirmeye gore; sanaygletmelerinin seffaflik ve kamuyu
bilgilendirmeye yodnelik kurumsal yonetim ilkelerineyum dizeyi; 5 kurumsal
yonetim ilkesinde orta seviyede, 3 kurumsal yoneilikesinde iyi dizeyde, 2
kurumsal yonetim ilkesinde ise kotu seviyede bulaktadir. Cok kotu ve ¢ok iyi
uyum seviyesinde herhangi bir kurumsal yonetimsikeilunmamaktadir.

Tablo 4.3. Kurumsal Yonetirikelerine Uyum Duizeylerindiskin Aritmetik

Ortalama ve Standart Sapmalar

Aritmetik
Standart
Sapma

Kurumsal Yonetimlkeleri
Hisse senedi devrini zogmran sirket ici bir duzenlems
bulunmamaktadir.
Yonetim kurulunun onaylagh ve kamuoyuna agiklanan bir ka2,8165| 1,3254
pay! politikas! bulunmaktgijrket bu politikaya sadik kalmaktadir.
Sirket esas sozpmesinde 6zel denetci atanmasini isteme hakk®734| 1,5725
bireysel bir hak olarak diizenlenytii.
Genel kurul toplantilarina menfaat sahipleri ve yeedensuplar| 3,1994| 1,3243
davet edilmektedir.
Kamuoyuna agiklanmbir bilgilendirme toplantisi bulunmaktadir} 1,7342| 1,2391
Her yil bir veya daha fazla pansiz dg denetim yapilmaktadir. 4,0918| 1,4435
Yonetim kurulu Gyeleri vgirket calgsanlariningirket hisse senetleti2,6646| 1,4170
Uzerinde glem yapmalari yasaklansgtir.
Grup sirketleri ile olan ticari ve mali ikkiler internet sitesinde 2,2943| 1,2288
yeterince ayrintili kamuoyu bilgisine sunulmaktadir
Sirket proforma mali tablolarini hazirlayip kamuoyhilgisine | 3,4905| 1,5461
sunmaktadir.
Sirketin faaliyet raporu icerik bakimindan ilkelerigereklerini| 3,4968| 1,4131
yeteri kadar kaflamaktadir.
*1:Cok kotu .... 5: Cok iyi

@ Ortalama
(6]

n
©

1,7308
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4.3.5.4. Sanayi sletmelerinin uluslar arasi i¢ denetim ilkelerine uyum
acisindan mevcut durumlarinin dgerlendiriimesi

Tablo 4.4.’den gorule@e gibi, sanayi gletmelerinin uluslar arasi i¢
denetim standartlarina uyum dizeyini gosteren eildéritmetik ortalama 2,33
ve en yuksek aritmetik ortalama ise 3,83 olaralkpitesdilmistir. Aritmetik
ortalama ve standart sapma bilgileri kullanilaralapijan uyum dizeyi

deserlendirmesi gagidaki gibidir:

Uyum Araligi Uyum Duizeyi Standart Sayisi Deserlendirme
1,00-1,49 Hic 0 Cok kotu
1,50-2,49 Nadiren 1 Ko6tl
2,50-3,49 Zaman zaman 18 Orta
3,50-4,49 Cgu zaman 5 Tyi

4,50-5,00 Surekli 0 Qgik

Bu deerlendirmeye gore; sanayletmelerinin uluslar arasi i¢ denetim
standartlarina uyum duzeyi, 1 uluslar arasi i¢ ienstandardinda koétt seviyede,
18 uluslar arasi i¢ denetim standardinda orta eeely5 uluslar arasi i¢ denetim
standardinda ise iyi seviyede bulunmaktadir. Cokuii ke c¢ok iyi uyum

seviyesinde herhangi bir uluslar arasi i¢ denetandardi bulunmamaktadir.

4.3.5.5. Sanayisletmelerinin uluslar arasi finansman kullanip kullanmama
durumuna gore UFRS ve UMS’lere uyum agisindan dgerlendiriimesi

Calsma anketini cevaplayanslétmelerden 190 sietme, uluslar arasi
finansman kullangani ifade ederken, 126sletme uluslar arasi finansman
kullanmadgini belirtmitir.

Uluslar arasi finansman kullanagletmelerle kullanmayansletmeler
arasinda UFRS ve UMS’lere uyum acgisindan farkldldunup bulunmagini

tespit etmeye yonelik t testi sonuclari Tablo 4de’gorilmektedir.
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Tablo 4.4. Sanayisletmelerinin Uluslar aradg Denetim Standartlarina Uyum

Duzeylerinelliskin Aritmetik Ortalama ve Standart Sapmalar

*

Ortalama
Standart
Sapma

Aritmetik

Uluslar arasi¢ Denetim Standartlar

Ic denetim faaliyeti bamsizdir ve i¢ denetgiler gorevleri

"
yaparken objektif davranmaktadir. ©,7120 1,77710

I¢c denetgiler, kiisel olarak, sorumluluklarini yerine getirmek ig

[
gereken bilgi, beceri ve gir vasiflara sahiptir. 5’7215 1,54662

Ic denetim yoneticisi, i¢c denetim faaliyetinin tunmonjerini
kapsayan ve etkirdini surekli gbzleyen bir kalite glivencesi v8,8323 1,31428
gelistirme programi hazirlamakta ve bunu sirdirmektedir.

I¢c denetim bolumd, kalite programinin genel etkinii g6zlemek

ve deggerlendirmek amacina yonelik bir sire¢ uygulamaktadi 34209 1,.45517

Ic Denetim Yoneticisi, ic denetim faaliyetini, fagtin kuruma

deser katmasini sdayacak etkili bir tarzda yonetmektedir. 3,0791 1,57865

Ic Denetim Yoneticisi, kurumun hedeflerine uygunralka ic
denetim faaliyetinin onceliklerini belirleyen ris&sash planlar 3,3323 1,51617
yapmaktadir.

Ic Denetim Yoneticisi, onemli ara geiklikler de dahil, ig
denetim faaliyetinin planlarini ve kaynak ihtiyagha, gozden
gecirme ve onay icin Ust yonetime, denetim komiesive
yonetim kuruluna bildirmektedir.

3,7943 1,10931

4%

Ic Denetim Yoneticisi; ayni camalarin gereksiz yer
tekrarlanmasini asgariye indirmek wénikapsamini en uygu
sekilde belirlemek amaciyla, ilgili glivence ve dananhk
hizmetlerini yerine getiren ger i¢c ve ds salayicilarla, mevcut
bilgileri paylssmakta ve faaliyetleri bunlarlasgidim icinde]
surdirmektedir.

=)

2,8038 1,56736

Ic Denetim Yoneticisi, i¢c denetim faaliyetinin amagetkileri,
gorev ve sorumluluklari ve plana kiyasla perform&osularinda,
denetim komitesi ve yonetim kuruluna ve (st yonetidnemse
raporlar sunmaktadir.. Bu raporlar, 6nemli riskleKontrol
sorunlarini, kurumsal yonetin sorunlarint  ve denetin
komitesinin, yodnetim kurulunun ve Ust yoOnetimin iyiag
duyabilecgi veya talep edebilege baska konulari da
icermektedir.

n3,0190 1,29943

Ic denetim faaliyeti; 6nemli risk maruziyetlerini spit edip
degserlendirerek ve risk yonetimi ve kontrol sistenmhéni| 2,9494 1,45099
iyilestiriimesine katkida bulunarak kuruma yardimci oltaadr.

I¢ denetim faaliyeti, mali ve operasyonel bilgilegiavenilirligi ve
butunligu, faaliyetlerin  etkinlik ve verimligi, varhklarin
korunmasi, Kanun, dizenleme ve séaielere uyum hususlarimni3,5190 1,21484
dikkate alarak kurumun yongitn, kontrol, faaliyet ve bilgi
sistemlerinin maruz oldiw riskleri dgerlendirmektedir.

Ic denetciler, dammanlik gorevierinden elde ettikleri rigk
bilgilerini, kurumun maruz kalg@ onemli riskleri belirleme ve 3 4430 1,37549
deserlendirme slrecinde kullanmaktadir.
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Tablo 4.4. (devami) Sanalgletmelerinin Uluslar aradg Denetim Standartlarina
Uyum Diizeylerindliskin Aritmetik Ortalama ve Standart Sapmalar

Aritmetik
Ortalama*
Standart
Sapma

Uluslar arasi¢ Denetim Standartlar

Ic denetim faaliyeti, kontrollerin etkinlik ve veriihgini
deserlendirmek ve sdrekli gelimi tesvik etmek suretiyle
kurumun etkin kontrollere sahip olmasina yardimmaktadir.

N
w
N
[(e]
=

1,51581

Risk deerlendirmesinin sonuglarina #a olarak, Mali ve
operasyonel bilgilerin guveniligi ve butinligl, Faaliyetlerin
etkinlik ve verimliligi, Varlklarin korunmasi, Kanun, dizenleme
ve soOzlgmelere uyum hususlarini dikkate alarak i¢c denetBril867 1,34044
faaliyeti, kurumun yonetimini, faaliyetlerini velgi sistemlerini
kapsayan kontrollerin yeterldini ve etkinligini
deserlendirmektedir.

Ic denetciler, faaliyet ve programlarin hedef ve garanin
kapsamini ve bunlarin kurumun hedef ve amaclarnpanunun| 3,7310 1,42777
derecesini anlayip gerlendirmektedir.

Ic denetciler, faaliyet ve programlarin niyetleniidi gibi
uygulandgini veya gercekigirildi gini belirlemek icin, faaliyet ve
programlarin tesbit edilen hedef ve amaclarla ndakaiyumlu| 2,7247 1,47686
oldugunu anlayip dgerlendirebilmek icin, faaliyet ve programliari
gOzden gecirmektedir.

I¢ denetgiler, yonetimin hedef ve amaclarasiila ulasiimadgini
belirlemek icin olgturdugu kistaslarin yeterlilik derecesini tespig,5443 1,21939
etmektedir.

Ic denetciler, her gorev icin, kapsam, amaclar, rdanaa ve
kaynak dgilimi hususlarini da dikkate alan ayri bir plag,7057 1,43165
hazirlamakta ve kaydetmektedir.

Ic denetgiler, vardiklari sonuglari ve gorev sonuglauygun

analiz ve dgerlendirmelere dayandirmaktadir. 33070 1,80759

Ic denetgciler, vardiklar kanaatlere ve gorev samugh dayanak

teskil eden biitiin bilgileri kaydetmektedir. 33766 | 1,43227

Ic denetcilerin, gérev sonuglarini @a, objektif, agik, 6zl

yapicl, tam olarak ve zamaninda raporlamaktadir. 3,2500 1,41562

Ic Denetim Yoneticisi, yonetime rapor edilen sonugla
akibetinin g6zlenmesi icin bir sistem kurgnwlup, sistemi 3,1266 1,37430
uygulamaktadir.

Ic Denetim Yoneticisi, yonetimin algh tedbirlerin etkili bir
sekilde uygulanmasini veya st yonetimin, gereklidbig
almamasinin riskini Ustlenmeyi kabul etmesiniglamak ve| 3,0127 1,47568
gelismeleri gbzlemek amacina yodnelik bir takip strecrnhus
bulunmaktadir.

Ic denetim faaliyeti, miferileriyle mutabik kalings olcude,
dansmanhk gorevlerinin sonuglarinin akibetinp g576 1,41488
gozlemlemektedir.

*1:Cokkotl ....5: Cok iyi
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Tablo 4.5."den goruldgil gibi; calisanlar ve benzer hizmetleri ayanlar
ile yapilan glemlerde, tedarik edilen hizmetin gegeeuygun dgeri guvenilir
olarak tahmin edilemeginden, kagl tarafa verilen 6z kayga dayall finansal
araclarin gergee uygun dgeri hesaplanmaktadir uygulamasini 6n goéren
UFRS 2'ye uyum agisindan uluslar arasi finansmadlakan sanayisietmeleriyle
kullanmayan sanayiletmeleri arasinda istatistiki bakimdan anlamli fanklilik
bulunmaktadir.

Tablo 4.5. Uluslar arasi Finansman Kullanma Duruardligkin t Testi Sonuglar

Uluslar arasi Uluslar arasi
t sd p finansman kullanan | finansman _

firmalar kullanmayan firmalar

Aritmetik | Standart | Aritmetik | Standart

ortalama | sapma | ortalama | sapma
UFRS 2a 2.878| 314 0,054 1,41639 0,10246 1,550¢7  0,13815
UFRS 2b -1,321 314| 0,000 1,41529 | 0,10268 1,68572  0,15018
UFRS 3 2,175| 314 0,076 1,28354 0,09312 1,39343  0,12414
UFRS 5 1,392| 314 0,523 1,46954 0,10661 1,541p4  0,13730
UFRS 7 -1,615| 314 0,159 1,52922 0,11094 1,632f0  0,14%45
UFRS 8 2,698| 314{ 0,000 1,24695 | 0,09046| 1,64570  0,14661
UMS la -2,994| 314 0,838 1,54088 0,11179 1,53280 0,13651
UMS 1b -0,572| 314 0,449 1,4627( 0,10612 1,514¢3  0,13494
UMS 1c -1,699| 314 0,162 1,0742¢ 0,07793 1,193¢7  0,10635
UMS 2a 2,023| 314| 0,016 1,65016 | 0,11972| 1,47842 0,13171
UMS 2b -1,629| 314 0,155 1,13323 0,08221 1,29045  0,11496
UMS 2c -3,346| 314 0,108 1,8071¢ 0,13111 1,72445 0,15363
UMS 7 0,168 314 0,536 1,6619( 0,12087 1,61462 0,14384
UMS 8 -0,054| 314 0,074 1,4325¢ 0,10393 1,56040 0,13901
UMS 10 -1,266| 314/ 0,004 1,12911 | 0,08191 1,2986%  0,11570
UMS 11 0,273| 314 0,538 1,8240¢ 0,13233 1,79919  0,16028
UMS 12 -1,853| 314/ 0,000 1,17388 | 0,08516| 1,4602%  0,130Q9
UMS 16 2,926| 314{ 0,000 1,52009 | 0,11028 1,78958  0,15943
UMS 17a 1,376| 314 0,006 1,44364 | 0,10473| 1,56544  0,13946
UMS 17b -0,437| 314 0,415 156547 0,11337 1,632p0  0,14539
UMS 18a -2,002| 314 0,975 1,4412%9 0,104536 1,47919 0,13178
UMS 18b 0,383| 314| 0,041 1,42793 | 0,10359] 1,6032% 0,14283
UMS 19 1,101| 314 0,051 0,9972( 0,07234 1,27062 0,11319
UMS 20 -2,737| 314 0,355 1,33421 0,09649 1,420p4  0,12652
UMS 28 4,955| 314/ 0,004 1,39062 | 0,10089] 1,6115% 0,14357
UMS 32 -1,859| 314 0,156 1,4181¢ 0,10288 1,515p7  0,13497
UMS 34 0,918| 314| 0,014 1,36619 | 0,09911] 1,5006%5 0,13369
UMS 36 1,408| 314 0,454 1,31779 0,09560 1,386Pp3  0,12348
UMS 38 1,049 314 0,001 1,21401 | 0,08807 1,42640 0,127Q7
UMS 39 -0,882| 314 0,017 1,41752 | 0,10284] 1,61036  0,14346
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Hasilatlar ve bazi duran varliklar@afi bolime gore analiz edilmekte ve
ek zorunluluk olarak hasilat/varliklar tek tek yabailke bazinda (6nemli ise)
aciklanmaktadir uygulamasini gerektildRRS 8’e uyum acisindan uluslar arasi
finansman kullanan sanaygletmeleriyle uluslar arasi finansman kullanmayan
sanayi jletmeleri arasinda istatistiki bakimdan anlamhfarklilik bulunmaktadir
(p < 0,05).

Stoklar, tarihi maliyet ve net gercekddilir degerin duk olani ile
deserlenmektedir uygulamasini icer&fiMS 2’ye uyum acisindan uluslar arasi
finansman kullanan sanayletmeleriyle uluslar arasi finansman kullanmayan
sanayi sletmeleri arasinda istatistiki bakimdan anlamhfarklilik bulunmaktadir
(p <0,05).

Raporlama déneminin sonu itibariyle mevcut @dikanitlanan hususlara
ili skin mali tablolarin dizeltiimesini gerektiréfiMS 10’a uyum acgisindan uluslar
arasi finansman kullanan sanaygleimeleriyle uluslar arasi finansman
kullanmayan sanaykletmeleri arasinda istatistiki bakimdan anlamli fanklilik
bulunmaktadir (p < 0,05).

Gelecek dénemlerde vergiye konu olacak zamanlamidafa nedeniyle
ortaya cikmasi muhtemel ertelegmiergi yukamlulikleri mali tablolarda yer
almaktadir, hikmunu ihtiva ededMS 12'ye uyum acisindan uluslar arasi
finansman kullanan sanaygletmeleriyle uluslar arasi finansman kullanmayan
sanayi §letmeleri arasinda istatistiki bakimdan anlamlifarkhlik bulunmaktadir
(p < 0,05).

Bir sabit kiymetin farkh faydali Omre sahip pargalaayri ayri
amortismana tabi tutulmaktadir esasini benimseydfs 16'ya uyum acisindan
uluslar arasi finansman kullanan sanayetmeleriyle uluslar arasi finansman
kullanmayan sanaysletmeleri arasinda istatistiki bakimdan anlamli fanklilik
bulunmaktadir (p < 0,05).

Finansal kiralamasiemleri s6zlemeye konu olan sabit kiymet ve ilgili
yukumldlukler kiralama taksitlerinin buginki gii ve kiralanan vargin gercge
uygun dgerinin dik olani ile gosterilmektedir esasini iceren UM3yéuyum

acisindan uluslar arasi finansman kullanan sanggimeleriyle uluslar arasi
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finansman kullanmayan sanagletmeleri arasinda istatistiki bakimdan anlamli
bir farkhlik bulunmaktadir (p < 0,05).

Satig isleminin bir parcasi olarak mgigrilere verilen 6dil puanlar st
isleminin  tanimlanabilir ayri bir unsuru olarak mubbslatiriimektedir
uygulamasini 6n gorewJMS 18e uyum acisindan uluslar arasi finansman
kullanan sanayi sletmeleriyle uluslar arasi finansman kullanmayamaga
isletmeleri arasinda istatistiki bakimdan anlaml érklihk bulunmaktadir
(p <0,05).

Istirakler UMS 36, Varliklarda Dger Disiklugi standardina gore ger
diUsUklUgl testine tabi tutulmaktadir uygulamasini 6n got#S 28'e uyum
acisindan uluslar arasi finansman kullanan sanggimeleriyle uluslar arasi
finansman kullanmayan sanayietmeleri arasinda istatistiki bakimdan anlamli
bir farkhlik bulunmaktadir (p < 0,05).

Ara donem muhasebe ilkelerinde bigdgklik oldugu takdirde, bir 6nceki
ara donemin mali tablolari da yeni uygulamay iceksekilde deistiriimektedir
esasini iceredMS 34’e uyum acisindan uluslar arasi finansmatakah sanayi
isletmeleriyle uluslar arasi finansman kullanmayanaga isletmeleri arasinda
istatistiki bakimdan anlamli bir farkhlik bulunmiakir (p < 0,05).

Arastirma giderleri, gercekigigi anda giderlgtiriimektedir. Gelstirme
giderleri ise sadece alan Urinin ya da hizmetin tamamlanmasinin teknik ve
ticari olarak mimktin olmasi durumunda akifielmektedir hikmUinU gerektiren
UMS 38’e uyum acisindan uluslar arasi finansmatakah sanayisletmeleriyle
uluslar arasi finansman kullanmayan sanagletmeleri arasinda istatistiki
bakimdan anlamli bir farklilik bulunmaktadir (p 08).

Finansal araclara gkin ilk muhasebelgiriime satin alim ya da ihrag
tarihinde gergge uygun dgerleri tizerinden yapiimaktadir uygulamasini 6n gore
UMS 39’a uyum acisindan uluslar arasi finansmatakah sanayisletmeleriyle
uluslar arasi finansman kullanmayan sanagetmeleri arasinda istatistiki
bakimdan anlamli bir farklilik bulunmaktadir (p 08).

H; ana hipotezinde ifade edilen, sangietimelerinin uluslar arasi finansal
raporlama ve muhasebe standartlarina uyumu acrsinldalar arasi finansman

kullanan firmalarla uluslar arasi finansman kullayanlar firmalar arasinda
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anlamh bir farklihk bulunmaktadir 0Onermesi; altipbtezlerde belirtilen
standartlara ifikin 12 standart i¢in kabul edilirken, 18 standait ireddedilmgtir.

4.3.5.6. Sanayisletmelerinin yabanci ortaklik durumlarina gére UFRS ve
UMS’lere uyum acisindan dgerlendiriimesi

Calisma anketini cevaplayanletmelerden 128sletme yabanci ortaldi
bulundgunu ifade ederken, 188sléetme yabanci ortalkdi bulunmadgini
belirtmistir. Yabanci ortakfii bulunan gletmelerle bulunmayan sletmeler
arasinda UFRS ve UMS’ lere uyum acisindan farkbkunup bulunmagini
tespit etmeye yonelik t testi sonuclari Tablo 4i&.gorilmektedir.

Tablo 4.6'dan goruldgl gibi; tim kletme birlemelerinde elde etme
yontemi kullaniimaktadir hikmini iceren UFRS 3’eunny acisindan yabanci
ortagl bulunan sanayi sletmeleriyle yabanci orga bulunmayan sanayi
isletmelerinin arasindastatistiki bakimdananlaml bir farklihk bulunmaktadir
(p<0,05).

Saty amach elde tutulan duran varliklar veya eldenagllacak gruplar
defter dgeri ile saty maliyeti dizulmis gercege uygun dgerinden dgik olani ile
Olcilmektedir hikmunu iceren UFRS 5’e uyum acismgabanci ort& bulunan
sanayi sletmeleriyle yabanci orga bulunmayan sanaygletmelerinin arasinda
istatistiki bakimdaranlamli bir farklihk bulunmaktadir (p<0,05).

Hasllatlar ve bazi duran varliklargafi bélime gore analiz edilmekte ve
ek zorunluluk olarak hasilat/varliklar tek tek yabailke bazinda (6nemli ise)
aciklanmaktadir hukmiant iceren UFRS 8e uyum adesnyabanci orfa
bulunan sanayisietmeleriyle yabanci ora bulunmayan sanaysletmelerinin
arasindastatistiki bakimdaranlamli bir farklihk bulunmaktadir (p<0,05).

Mali tablolarda ve dipnotlarda gosterilen tutartan kasilastirmali 6nceki
donem bilgileri sunulmaktadir hukminu iceren UM$ fiyum acgisindan yabanci
ortagl bulunan sanayi skietmeleriyle yabanci orga bulunmayan sanayi
isletmelerinin arasindastatistiki bakimdananlamli bir farklihk bulunmaktadir
(p<0,05).
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Tablo 4.6. Yabanci Ortalgin Bulunma Durumuna Gore UFRS ve UMS’ lere
Uyumu Gosteren t Testi Sonugclari

Yabanci ortgl bulunan| Yabanci ortgi
t sd p firr_nalar_ bu_lunm_ayan firmalar

Aritmetik | Standart | Aritmetik | Standart

ortalama | sapma ortalama | sapma
UFRS 2a -1,587 314 0.953 3.187pb 1.4835 3.4574 1.48p51
UFRS 2b -1,146 314 0,641 2,8203 1,5237 3,0213 1,53B78
UFRS 3 0,223 314 0,001 2,6406 1,2019 2,6064 1,42340
UFRS 5 4,200 314 0,009 3,5391 1,3393 2,835 1,54069
UFRS 7 -3,581 314 0,856 2,3281 1,5323 2,9628 1,55p98
UFRS 8 2,361 314 0,038 3,9063 1,3306 3,5218 1,48236
UMS la 2,201 314 0,000 3,4063 1,3365 3,106 1,67548
UMS 1b -4,934 314 0,858 2,5000 1,4363 3,3085 1,42p71
UMS 1c 1,896 314 0,185 4,1641 1,0331 3,9202 1,17B69
UMS 2a 1,921 314 0,015 2,9766 1,4872 2,627\ 1,64810
UMS 2b -2,300 314 0,164 3,2813 1,2162 3,5957 1,17[750
UMS 2c -3,948 314 0,017 2,7344 1,8464 3,531 1,70374
UMS 7 1,443 314 0,003 3,1484 1,5219 2,877y 1,71216
UMS 8 -2,878 314 0,932 2,9688 1,4738 3,4521 1,45P93
UMS 10 -2,589 314 0,923 2,8438 1,2065 3,1968 1,17B50
UMS 11 5,144 314 0,000 3,8516 1,6366 2,8245 1,81085
UMS 12 -1,911 314 0,061 3,0781 1,2334 3,3617 1,33p26
UMS 16 1,550 314 0,002 3,7344 1,5496 3,4415 1,71242
UMS 17a -2,916 314 0,484 2,5781 1,4827 2,9521 1,48B94
UMS 17b 1,427 314 0,638 2,7969 1,5691 2,5372 1,60P03
UMS 18a -3,552 314 0,042 2,6172 1,4854 3,2021 1,40343
UMS 18b -1,765 314 0,000 2,3203 1,1700 2,6228 1,67745
UMS 19 3,420 314 0,000 4,5625 0,9618 4,1330 1,17841
UMS 20 1,123 314 0,002 3,1406 1,2406 2,9628 1,47118
UMS 28 3,391 314 0,702 3,5078 1,4795 2,9202 1,53p59
UMS 32 -0,887 314 0,000 2,3672 1,2478 2,5160 1,59369
UMS 34 1,735 314 0,085 3,7656 1,4113 3,4840 1,41P78
UMS 36 -1,969 314 0,553 2,1016 1,3622 2,4043 1,32p97
UMS 38 -1,890 314 0,000 3,5859 1,4555 3,8670 1,17841
UMS 39 0,844 314 0,012 2,8203 1,3656 2,675b 1,58064

Stoklar, tarihi maliyet ve net gercekdbilir deserin disuk olani ile

deserlenmektedir hukmidnd iceren UMS 2'ye uyum acisngabanci orta

bulunan sanayisietmeleriyle yabanci ora bulunmayan sanaysletmelerinin

arasindastatistiki bakimdaranlamli bir farklihk bulunmaktadir (p<0,05).

Stoklar satildiinda kayitl dgerleri, ilgili sats gelirlerinin kaydedildgi

donemde giderkgiriimektedir seklinde bir bgka UMS 2 uygulamasini iceren

standarda uyum acgisindan yabanci @rtaulunan sanayisietmeleriyle yabanci

ortagl bulunmayan sanaysletmelerinin arasindsstatistiki bakimdaranlamli bir

farkhlik bulunmaktadir (p<0,05).
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Isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden kayaakn nakit akimlari
ayri ayri gosterilmektedir hukmind iceren UMS 7ygum acisindan yabanci
ortagl bulunan sanayi skietmeleriyle yabanci orga bulunmayan sanayi
isletmelerinin arasindastatistiki bakimdananlamli bir farklihk bulunmaktadir
(p<0,05).

Insaat sozlgmesinin sonucu givenilir bigekilde tahmin edilebiliyorsa
sozleme ile ilgili gelir ve giderin projenin tamamlannmmanina gére kayitlara
alinmaktadir uygulamasini 6n géren UMS 11’e uyunsiadan yabanci ora
bulunan sanayisietmeleriyle yabanci ora bulunmayan sanaysletmelerinin
arasindastatistiki bakimdaranlamli bir farklihk bulunmaktadir (p<0,05).

Bir sabit kiymetin farkh faydali 6mre sahip pam@al ayri ayri
amortismana tabi tutulmaktadir uygulamasini 6n @OMS 16'ya uyum
acisindan yabanci opabulunan sanaysletmeleriyle yabanci orga bulunmayan
sanayi gletmelerinin arasindaistatistiki bakimdan anlamh bir farklilhk
bulunmaktadir (p<0,05).

Hizmet s&lanmasinda, hizmetin tamamlanma derecesi dikkate
alinmaktadir hikmiini 6ngéren UMS 18’e uyum acisingebanci orta bulunan
sanayi sletmeleriyle yabanci orga bulunmayan sanaygletmelerinin arasinda
istatistiki bakimdaranlaml bir farklihk bulunmaktadir (p<0,05).

Satg isleminin bir parcasi olarak mgigrilere verilen 6dil puanlar st
isleminin tanimlanabilir ayri bir unsuru olarak mudbslatiriimektedir hikmunt
iceren bir bgka UMS 18 uygulamasina uyum agisindan yabancgiobiaunan
sanayi sletmeleriyle yabanci orga bulunmayan sanaygletmelerinin arasinda
istatistiki bakimdaranlamli bir farklilk bulunmaktadir (p<0,05).

Personele gganan faydalarla ilgili maliyet, ddemelerin yapgdiveya
personel hesaplarina yansitgidzaman dgil, personelden hizmet alinan dénemde
muhasebelgiriimektedir hikmUni 6n géren UMS 19’a uyum actgn yabanci
ortagl bulunan sanayi skietmeleriyle yabanci orga bulunmayan sanayi
isletmelerinin arasindastatistiki bakimdananlamli bir farklihk bulunmaktadir
(p<0,05).

Devlet tgvikleri, karsilanmasi amaclanan maliyetler ileskilendirilerek

ilgili donem boyunca kar veya zararda muhasehiglenektedir hikmuni 6n
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goren UMS 20’ye uyum agcisindan yabanci girfaulunan sanayisietmeleriyle
yabanci ortgr bulunmayan sanayisletmelerinin arasindastatistiki bakimdan
anlamh bir farklilk bulunmaktadir (p<0,05).

Finansal araclar yasajekle deil 0Ozine gore dikkate alinmaktadir
uygulamasini esas alan UMS 32’ye uyum agisindaan@lortg bulunan sanayi
isletmeleriyle yabanci orga bulunmayan sanaysletmelerinin arasindestatistiki
bakimdaranlamli bir farklilik bulunmaktadir (p<0,05).

Arastirma giderleri, gerceki¢igi anda giderlgtiriimektedir. Gelstirme
giderleri ise sadece alan Urinin ya da hizmetin tamamlanmasinin teknik ve
ticari olarak mimkun olmasi durumunda aktifielmektedir uygulamasini iceren
UMS 38’e uyum acgisindan yabanci @rtédulunan sanayisietmeleriyle yabanci
ortagl bulunmayan sanaysletmelerinin arasindsstatistiki bakimdaranlamli bir
farkhihk bulunmaktadir (p<0,05).

Finansal araclara gkin ilk muhasebelgiriime satin alim ya da ihrag
tarihinde gercge uygun dgerleri Uzerinden yapilmaktadir hikmuni 6n goren
UMS 39’a uyum acisindan yabanci @rtédulunan sanayisietmeleriyle yabanci
ortagl bulunmayan sanaysletmelerinin arasindsstatistiki bakimdaranlamli bir
farkhihk bulunmaktadir (p<0,05).

H, ana hipotezinde ifade edilen, sanglgtimelerinin uluslar arasi finansal
raporlama ve muhasebe standartlarina uyumu acrsyatsmnci ortak bulunan
firmalarla yabanci ortakhi bulunmayan firmalar arasindatatistiki bakimdan
anlamh bir farklihk bulunmaktadir 0Onermesi; altipbtezlerde belirtilen
standartlara ifikin 16 standart i¢in kabul edilirken, 12 standait ireddedilmgtir.

4.3.5.7 ihracat yapma kapasitesine gére UFRS ve UMS’ lere uyn agisindan
sanayi sletmelerinin degerlendiriimesi

Calsma anketini cevaplayan sletmelerden 102 sietme ihracat
yapmadgini ifade ederken, 164letme satlarinin %50’sinden az bir oranla
ihracat yaptini, 50 sletme ise saglarinin ihracat ygun bir sekilde oldgunu

belirtmistir.
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Ihracat yapma kapasitesine goére sanayetrelerinin  birbirlerinden
farkhilik arz edip etmedini belirlemeye yo6nelik Anova testi sonuclari
Tablo Ek 1a’ da goruldiu gibidir. Buna gore;

UFRS 2a, UFRS 3, UFRS 7, UMS 1a, UMS 1b, UMS 2a,SJah, UMS
2c, UMS 7, UMS 8, UMS 10, UMS 11, UMS 16, UMS 1UMS 18a, UMS 18b,
UMS 34, UMS 36 ve UMS 39a uyum agcisindan ihracapdsitelerine gore
sanayi §letmeleri arasindastatistiki bakimdaranlamli farklilklar bulunmaktadir.
(p<0,05)

Tablo Ek 2b'den elde edilen coklu kdastirma sonuclarina gore bu
standartlarda farklilik gosteren ihracat kapassgegeneklerigagidaki gibidir:
UFRS 2a icin, ihracat yapmayan firmalar ile gatinin %50’sinden az ihracat
yapan firmalar;

UFRS 3 icin, ihracat yapmayan firmalar ile glai ihracat ygun olan firmalar ve
satglarinin %50’sinden az ihracat yapan firmalar il&star ihracat ygun olan
firmalar;

UFRS 7 icin; ihracat yapmayan firmalar ile sl ihracat ygun olan firmalar;
UMS 1a i¢in; ihracat yapmayan firmalar ile skn ihracat ygun olan firmalar
ve satglarinin %50’sinden az ihracat yapan firmalar iléistar ihracat ygun
olan firmalar;

UMS 1b icin; ihracat yapmayan firmalar ile skrnnin %50’sinden az ihracat
yapan firmalar ve ihracat yapmayan firmalar ileissat ihracat ygun olan
firmalar;

UMS 2a ic¢in; ihracat yapmayan firmalar ile sktmnin %50’sinden az ihracat
yapan firmalar;

UMS 2b icin; ihracat yapmayan firmalar ile skrnnin %50’sinden az ihracat
yapan firmalar ve ihracat yapmayan firmalar ileisgat ihracat ygun olan
firmalar;

UMS 2c icin; ihracat yapmayan firmalar ile skrinin %50’sinden az ihracat
yapan firmalar ve satarinin %50’sinden az ihracat yapan firmalar iléisar
ihracat ygun olan firmalar;

UMS 7 icin; ihracat yapmayan firmalar ile sérinin %50’sinden az ihracat

yapan firmalar ve ihracat yapmayan firmalar ileiskat ihracat ygun olan
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firmalar ve satlarinin %50’sinden az ihracat yapan firmalar il&s$ar ihracat
yogun olan firmalar;

UMS 8 icin; ihracat yapmayan firmalar ile sérinin %50’sinden az ihracat
yapan firmalar ve satarinin %50’sinden az ihracat yapan firmalar iléisar
ihracat ygun olan firmalar;

UMS 10 i¢in; ihracat yapmayan firmalar ile sktn ihracat ygun olan firmalar
ve satglarinin %50’sinden az ihracat yapan firmalar iléistar ihracat ygun
olan firmalar;

UMS 11 ic¢in; ihracat yapmayan firmalar ile s&rnnin %50’sinden az ihracat
yapan firmalar;

UMS 16 icin; ihracat yapmayan firmalar ile skrnnin %50’sinden az ihracat
yapan firmalar ve satarinin %50’sinden az ihracat yapan firmalar iléisar
ihracat ygun olan firmalar;

UMS 17 icin; ihracat yapmayan firmalar ile s&rnnin %50’sinden az ihracat
yapan firmalar;

UMS 18a icin; ihracat yapmayan firmalar ile samnin %50’sinden az ihracat
yapan firmalar ve ihracat yapmayan firmalar ileissat ihracat ygun olan
firmalar ve satlarinin %50’sinden az ihracat yapan firmalar il&s$ar ihracat
yogun olan firmalar;

UMS 18b icin; ihracat yapmayan firmalar ile sktmnin %50’sinden az ihracat
yapan firmalar ve ihracat yapmayan firmalar ileisggat ihracat ygun olan
firmalar ve satlarinin %50’sinden az ihracat yapan firmalar il&s$ar ihracat
yogun olan firmalar;

UMS 34 icin; ihracat yapmayan firmalar ile skrnnin %50’sinden az ihracat
yapan firmalar ve ihracat yapmayan firmalar ileiskat ihracat ygun olan
firmalar;

UMS 36 icin; ihracat yapmayan firmalar ile sktn ihracat ygun olan firmalar
ve satglarinin %50’sinden az ihracat yapan firmalar iléistar ihracat ygun
olan firmalar;

UMS 39 icin; ihracat yapmayan firmalar ile s&rnnin %50’sinden az ihracat
yapan firmalar ve ihracat yapmayan firmalar ileisgat ihracat ygun olan

firmalar arasindsstatistiki bakimdaranlamli farkliliklar bulunmaktadir.
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Hs ana hipotezinde ifade edilen sanayietmelerinin ihracat yapma
kapasitesine gore UFRS ve UMS’ lere uyumu acisingalamli bir farkhlik
bulunmaktadir 6nermesi alt hipotezleri iceren Ehdart icin kabul edilirken, 11

standart icin reddedilrgtir.

4.3.5.8. Sektorel dgilima gore uluslar arasi i¢c denetim standartlarinauyum
acisindan sanayigletmelerinin degerlendiriimesi

Calisma anketini cevaplayarsletmelerden 54sletme kamu sektoriinde
yer aldgini ifade ederken, 23Gletme 0zel sektorde yer afgini, 32 gletme ise
karma statude bulunduklarini belirttm.

Sektorel daglima goére uluslar arasi i¢ denetim standartlaruyam
acisindan sanayisletmelerinin birbirlerinden farklihk arz edip etohgini
belirlemeye yonelik Anova testi sonuclari Tablo E&'da goruldgl gibidir.
Tablo Ek 2b'de gorulen c¢oklu kalastirma sonuclari ile birlikte géz 6niinde
bulunduruldgunda Tablo Ek 2a Anova testi sonuclaagdaki gibidir:

Sanayi gletmelerinin sektorel dalimlarina gore;ic denetciler, kiisel
olarak, sorumluluklarini yerine getirmek icin geszek bilgi, beceri ve der
vasiflara sahiptir standardina uyumu acgisindamanlar farkhlik bulunmaktadir.
Bu standarda uyum agisindan kamu sektori ile @&absve 6zel sektorle karma
statll sletmeler arasindatatistiki bakimdarfarklihk bulunmaktadir.

Ic denetim yoneticisi, ic denetim faaliyetini, faalin kuruma dger
katmasini sglayacak etkili bir tarzda yonetmektedir standardugam acisindan;
kamu sektoru ile 6zel sektor ve 6zel sektorle kastadill gletmeler arasinda
istatistiki bakimdaranlamli bir farklihk bulunmaktadir.

Risk deerlendirmesinin sonuclarina #a olarak, mali ve operasyonel
bilgilerin guvenilirligi ve butinligl, faaliyetlerin etkinlik ve verimlifi,
varliklarin korunmasi, kanun, dizenleme ve sg@addere uyum hususlarini
dikkate alarak i¢c denetim faaliyeti, kurumun yonetii, faaliyetlerini ve bilgi
sistemlerini kapsayan kontrollerin yetegihi ve etkinligini degerlendirmektedir
standardina uyum acgisindan; kamu sektori ile kesta@ilu gletmeler ve 6zel
sektorle karma statuligletmeler arasindestatistiki bakimdaranlamh bir farklilik

bulunmaktadir.
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Ic denetciler, her gorev icin, kapsam, amagclar, rdanga ve kaynak
dagihmi hususlarini da dikkate alan ayri bir planiHamakta ve kaydetmektedir
standardina uyum acgisindan; kamu sektori ile kesta@ilu sletmeler ve 6zel
sektorle karma statuligletmeler arasindestatistiki bakimdaranlaml bir farklilik
bulunmaktadir.

Ic denetgiler, vardiklari sonuglari ve gorev sonuiglauygun analiz ve
deserlendirmelere dayandirmaktadir standardina uyursiratan; kamu sektort
ile karma statulisletmeler ve 6zel sektorle karma statUfletmeler arasinda
istatistiki bakimdaranlamli bir farklilhk bulunmaktadir.

Ic denetim faaliyeti, mgierileriyle mutabik kalindy 6lciide, dasmanlik
gorevlerinin sonuclarinin akibetini gézlemlemektesdiandardina uyum acisindan;
kamu sektorl ile karma statlklatmeler ve 6zel sektorle karma statigiétimeler
arasindastatistiki bakimdaranlamli bir farklilik bulunmaktadir.

H, ana hipotezinde ifade edilen sanagletmelerinin sektorel dalima
gore uluslar arasi i¢ denetim standartlarina uyagigindan anlamli bir farklilik
bulunmaktadir dnermesi alt hipotezleri iceren endgat icin kabul edilirken,
18 standart icin reddedilgtir.

4.3.5.9. Calsan sayisina goére uluslar arasi i¢ denetim standagtina uyum
acisindan sanayigletmelerinin degerlendiriimesi

Calisma anketini cevaplayaslétmelerden 177sietme 1000 kiiye kadar
calisani bulundgunu ifade ederken, 10dletme 1001-2005 ki arasinda ¢ajani
oldugunu 38 gletme de 2500 kiden fazla ¢akani bulundgunu belirtmstir.

Calsan sayisina goére uluslar arasi i¢c denetim staadgordl uyum
acisindan sanayisletmelerinin birbirlerinden farklihk arz edip etohgini
belirlemeye yonelik Anova testi sonuclari Tablo B&'da goruldgl gibidir.
Tablo Ek 3b’de gorulen c¢oklu kalastirma sonuclari ile birlikte goz 6ntinde
bulunduruldgunda Tablo Ek 3a Anova testi sonuclaagdaki gibidir:

Sanayi §letmelerinin cakan sayisina gore; i¢ denetim boélima, kalite
programinin genel etkirgini gbzlemek ve dgerlendirmek amacina yonelik bir
sure¢ uygulamaktadir standardina uyumu agisimstatistiki bakimdananlamli
bir farklihk bulunmaktadir. Bu standarda uyum agasn 1000 kiye kadar
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calsani olan gletmeler ile 1000-2500 arasinda g¢afil olan gletmeler ve
1000 kiiye kadar cakani olan gletmeler ile 2500 den fazla c¢gdni olan
isletmeler arasindatatistiki bakimdararklihk bulunmaktadir.

I¢ denetim yoneticisi, ic denetim faaliyetinin amagetkileri, gorev ve
sorumluluklari ve plana kiyasla performansi konul@a, denetim komitesi ve
yonetim kuruluna ve ust yonetime donemsel rapcslarmaktadir. Bu raporlar
onemli riskleri, kontrol sorunlarini, kurumsal ydisen sorunlarini ve denetim
komitesinin, yonetim kurulunun ve st yonetiminiyat; duyabilecgi veya talep
edebilecgi baska konulari da icermektedir standardina uyum agssin
1000 kgiye kadar cakani olan gletmeler ile 1000-2500 arasinda gahi olan
isletmeler ve 1000 kiye kadar ¢cakani olan gletmeler ile 2500 den fazla ¢gdni
olan sletmeler arasindastatistiki bakimdararklilik bulunmaktadir.

Ic denetciler, faaliyet ve programlarin niyetlengidgibi uygulandgini
veya gerceklgirildi gini belirlemek igin, faaliyet ve programlarin tesm@dilen
hedef ve amaclarla ne kadar uyumlu @aiou anlayip dgerlendirebilmek igin,
faaliyet ve programlari gbzden gecirmektedir stagicea uyum acisindan;
1000 kiiye kadar cakani olan gletmeler ile 1000-2500 arasinda gahi olan
isletmeler ve 1000 kiye kadar ¢cakani olan gletmeler ile 2500 den fazla ¢gdni
olan sletmeler arasindastatistiki bakimdararklilik bulunmaktadir.

Ic denetciler, yonetimin hedef ve amaglara siliia ulasiimadgini
belirlemek icin olgturdusu kistaslarin yeterlilik derecesini tespit etmekted
standardina uyum agcisindan; 100Giyie kadar cakani olan gletmeler ile
2500 den fazla c¢alani olan gletmeler arasindastatistiki bakimdananlamli bir
farklihk bulunmaktadir.

I¢ denetgiler, vardiklari sonuclari ve gorev sonmuglauygun analiz ve
degerlendirmelere dayandirmaktadir standardina uyumsiradan; 1000 kiye
kadar cakani olan gletmeler ile 1000-2500 arasinda gahi olan gletmeler
arasindastatistiki bakimdaranlaml bir farkhlik bulunmaktadir.

Ic denetim yoneticisi, yonetime rapor edilen sonuglaakibetinin
gozlenmesi icin bir sistem kurmwolup, sistemi uygulamaktadir standardina uyum
acisindan; 1000 #iye kadar cakani olan gletmeler ile 1000-2500 arasinda

calisani olan gletmeler ve 1000 kiye kadar cakani olan gletmeler ile 2500 den
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fazla calsani olan gletmeler arasindastatistiki bakimdananlamli bir farkhlik
bulunmaktadir.

Hs ana hipotezinde ifade edilen sanagletmelerinin cakan sayilarina
gore uluslar arasli i¢c denetim standartlarina uyagisindaristatistiki bakimdan
anlamli bir farkliik bulunmaktadir 6nermesi alpbtezleri iceren 6 standart igin
kabul edilirken, 18 standart igin reddedi$tim.

4.3.5.10.Sirket turlerine gére kurumsal yonetim ilkelerine uyum acisindan
sanayi sletmelerinin degerlendiriimesi

Calisma anketini cevaplayagletmelerden 113sletme halka agik anonim
sirket oldysunu ifade ederken, 134léetme anoningirket olduzunu, 37 sletme ise
limited sirket olduzunu belirtmgtir.

Sirket turlerine gore seffaflik ve kamuyu bilgilendirme yo6nleriyle
kurumsal yonetim ilkelerine uyum acisindan sanggtmelerinin birbirlerinden
farkhilik arz edip etmedini belirlemeye yonelik Anova testi sonuclari
Tablo Ek 4a’da goruldiil gibidir. Tablo Ek 4b’de goérilen coklu kaastirma
sonuglari ile birlikte g6z 6nunde bulunduruidumda, Tablo Ek 4a Anova testi
sonugclari gagidaki gibidir:

Sirket turlerine gore; hisse senedi devrini zgtilan sirket ici bir
dizenleme bulunmamaktadir ilkesine uyum acisindanays kletmelerinin
arasinda anlamh bir farklihk bulunmaktadir. Burkldik halka acik anonim
sirketler ile anonimsirketler, halka agik anonirgirketler ile limited sirketler ve
anonimsirketler ile limitedsirketler arasindadir.

Yonetim kurulunun onaylagh ve kamuoyuna aciklanan bir kar payi
politikasi bulunmakta,sirket bu politikaya sadik kalmaktadir ilkesine uyum
acisindan sanaysletmelerinin arasindastatistiki bakimdaranlamh bir farklilik
bulunmaktadir. Bu farklihk halka acik anonigirketler ile limited sirketler,
anonimsirketler ile limitedsirketler arasindadir.

Sirket esas sOzfenesinde 6zel denetci atanmasini isteme hakki laldys
hak olarak duzenlensitir ilkesine uyum acgisindan sanagfietmelerinin arasinda

istatistiki bakimdananlaml bir farkhlik bulunmaktadir. Bu farklilikalka acik
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anonim sirketler ile limited sirketler, anonim sirketler ile limited sirketler
arasindadir.

Genel kurul toplantilarina menfaat sahipleri ve yaedhensuplar davet
edilmektedir ilkesine uyum acisindan sanayetmelerinin arasindastatistiki
bakimdananlamh bir farklilk bulunmaktadir. Bu farklilikalka agik anonim
sirketler ile anonimsirketler, halka agik anonirgirketler ile limitedsirketler ve
anonimsirketler ile limitedsirketler arasindadir.

Yonetim kurulu Gyeleri vesirket calsanlarinin, sirket hisse senetleri
Uzerinde glem yapmalari yasaklangtr ilkesine uyum agisindan sanayi
isletmelerinin arasinda anlamli bir farklilik bulunktadir. Bu farklihk halka acik
anonim sirketler ile anonimsirketler, halka acik anonimirketler ile limited
sirketler ve anoningirketler ile limitedsirketler arasindadir.

Grup sirketleri ile olan ticari ve mali ikkiler internet sitesinde yeterince
ayrintili kamuoyu bilgisine sunulmaktadir ilkesinegyum acisindan sanayi
isletmelerinin arasindstatistiki bakimdaranlaml bir farklilik bulunmaktadir. Bu
farkhilik halka acik anonimgirketler ile anonimsirketler, halka acik anonim
sirketler ile limitedsirketler arasindadir.

Sirketin faaliyet raporu icerik bakimindan ilkelemgereklerini yeteri kadar
kargilamaktadir ilkesine uyum acgisindan sanggtimelerinin arasinda anlamli bir
farkhlik bulunmaktadir. Bu farkhlik halka acik anim sirketler ile anonim
sirketler, halka acik anonigirketler ile limitedsirketler arasindadir.

Hs ana hipotezinde ifade edilen sanayetmelerininsirket turlerine goére
seffaflik ve kamuyu bilgilendirme yonleriyle kurumsgnetim ilkelerine uyumu
acisindanistatistiki bakimdananlamli bir farkhlik bulunmaktadir énermesi alt

hipotezleri iceren 7 ilke icin kabul edilirken, IBe icin reddedilmgtir.

4.3.5.11. Sanayisletmelerinin yabanci ortaklik durumlarina gére kuru msal
yonetim ilkelerine uyum acisindan dgerlendirilmesi

Calisma anketini cevaplayanlétmelerden 128sietme yabanci ortald
bulund@gunu ifade ederken, 188sletme yabanci ortaldi bulunmadgini

belirtmigtir.
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Tablo 4.7. Sanayisletmelerinin Yabanci Ortaklik Durumuna Gore Kuruisa

Yonetimilkelerine Uyum Acisindan @erlendiriimesindliskin t deserleri

Kurumsal Y6netim
Ilkeleri

sd

Yabanci ortal
bulunan firmalar

Yabanci ortal
bulunmayan firmalar

Aritmetik
ortalama

Standart
sapma

Aritmetik
ortalama

Standart
sapma

Hisse senedi devrini
zorlagtiransirket ici bir
dizenleme
bulunmamaktadir.

-6,435

314

0,001

1,51599

0,13400

1,70216

0,12414

Yonetim kurulunun
onayladg ve
kamuoyuna aciklanan bi
kar payi politikasi
bulunmaktagirket bu
politikaya sadik
kalmaktadir.

3,383

314

0,000

1,11977

0,09897

1,41545

0,10323

Sirket esas
sdzlgmesinde ozel
denetci atanmasini
isteme hakki bireysel bir
hak olarak
duzenlenmitir.

4,203

314

0,011

1,40724

0,12438

1,61205

0,117%7

Genel kurul
toplantilarina menfaat
sahipleri ve medya
mensuplari davet
edilmektedir.

1,080

314

0,273

1,29420

0,114

39 11,3437

0,09

801

Kamuoyuna agiklanmi
bir bilgilendirme
toplantisi bulunmaktadir

-2,042

314

0,097

1,14843

0,101}

bl 1,2871

0,09

388

Her yil bir veya daha
fazla b&msiz ds
denetim yapilmaktadir.

2,830

314

0,000

1,24148

0,10973

1,54137

0,11242

Yonetim kurulu Gyeleri
ve sirket calsanlarinin,
sirket hisse senetleri
Uzerinde §lem yapmalari
yasaklanmytir.

-1,709

314

0,000

1,15697

0,10226

1,56263

0,11397

Grupsirketleri ile olan
ticari ve mali ilgkiler
internet sitesinde
yeterince ayrintili
kamuoyu bilgisine
sunulmaktadir.

1,057

314

0,010

1,14411

0,10113

1,28276

0,093%5

Sirket proforma mali
tablolarini hazirlayip
kamuoyu bilgisine
sunmaktadir.

5,520

314

0,114

1,43005

0,1264

10 1,5104

0,11

D16

Sirketin faaliyet raporu
icerik bakimindan
ilkelerin gereklerini
yeteri kadar

karsilamaktadir.

-0,534

314

0,000

1,24741

0,11026

1,51782

0,11070
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Yabanci ortakiii bulunan gletmelerle bulunmayangletmeler arasinda
seffaflik ve kamuyu bilgilendirme amach kurumsal nglim ilkelerine uyum
acisindanistatistiki bakimdanfarkhlik bulunup bulunmagini tespit etmeye
yonelik elde edilen t testi sonuclari Tablo 4.%&’gbrilmektedir. Buna gore;

Hisse senedi devrini zogaransirket ici bir diizenleme bulunmamaktadir
seklinde belirtilen kurumsal yonetim ilkesine uyungiandan, yabanci ogta
bulunan sanayi sietmeleriyle yabanci orga bulunmayan sanayisletmeleri
arasindastatistiki bakimdaranlamli bir farklihk bulunmaktadir (p<0,05).

Yonetim kurulunun onaylagh ve kamuoyuna aciklanan bir kar payi
politikasi bulunmaktagirket bu politikaya sadik kalmaktadseklinde belirtilen
kurumsal yonetim ilkesine uyum acisindan, yabandagop bulunan sanayi
isletmeleriyle yabanci orga bulunmayan sanaysletmeleri arasindastatistiki
bakimdaranlaml bir farkhlik bulunmaktadir (p<0,05).

Sirket esas sOzfenesinde 6zel denetci atanmasini isteme hakki laldys
hak olarak dizenlengtir seklinde belirtilen kurumsal yonetim ilkesine uyum
acisindan, yabanci ofla bulunan sanayi sietmeleriyle yabanci orfa
bulunmayan sanaysletmeleri arasindastatistiki bakimdaranlamli bir farkhlik
bulunmaktadir (p<0,05).

Her yil bir veya daha fazla pensiz ds denetim yapilmaktadigeklinde
belirtilen kurumsal yonetim ilkesine uyum acisindgabanci ort& bulunan
sanayi gletmeleriyle yabanci orga bulunmayan sanayisletmeleri arasinda
istatistiki bakimdaranlaml bir farklihk bulunmaktadir (p<0,05).

Yonetim kurulu Uyeleri vesirket calsanlarinin, sirket hisse senetleri
Uzerinde glem yapmalari yasaklangtir seklinde belirtilen kurumsal ydnetim
ilkesine uyum acisindan, yabanci @rtdoulunan sanayisietmeleriyle yabanci
ortagl bulunmayan sanayisletmeleri arasindastatistiki bakimdananlamli bir
farkhihk bulunmaktadir (p<0,05).

Grup sirketleri ile olan ticari ve mali ikkiler internet sitesinde yeterince
ayrintill kamuoyu bilgisine sunulmaktadyeklinde belirtilen kurumsal yonetim
ilkesine uyum acisindan, yabanci @rtdoulunan sanayisietmeleriyle yabanci
ortagl bulunmayan sanayisletmeleri arasindastatistiki bakimdananlamli bir
farkhlik bulunmaktadir (p<0,05).
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Sirketin faaliyet raporu icerik bakimindan ilkelemereklerini yeteri kadar
karsilamaktadirseklinde belirtilen kurumsal yonetim ilkesine uyumisndan,
yabanci ortgr bulunan sanayisietmeleriyle yabanci orga bulunmayan sanayi
isletmeleri arasindastatistiki bakimdananlamli bir farklihk bulunmaktadir
(p<0,05).

H; ana hipotezinde ifade edilen, sanglg@tmelerininseffaflik ve kamuyu
bilgilendirme perspektifinde kurumsal yonetim ilkehe uyumu acisindan
yabanci ortakfii bulunan firmalarla yabanci ortagli bulunmayan firmalar
arasindaistatistiki bakimdananlamh bir farklihk bulunmaktadir 6nermesi; alt
hipotezlerde belirtilen kurumsal yonetim ilkelerinkskin 7 ilke igin kabul

edilirken, 3 ilke icin reddedilrgtir.

4.3.6. Sanayi dletmelerinin Basel Il konusunda karilasacaklari sorunlar
hakkindaki degerlendirmeleri

Calsma anketinde, sanayi sletmelerinden Basel Il konusunda
karsilasacaklar1 sorunlar hakkinda bir dncelik siralamaspngalari istenmgtir.
Cevaplayicilara ifkin aritmetik ortalamalari da iceren tanimlayicilgiber
asagidaki gibidir:

Tablo 4.8. Basel Il Hususunda K#aasilacak Sorunlardliskin Aritmetik

Ortalama ve Standart Sapmalar

Cevaplayan | Aritmetik | Standart

Sorun Secenekleri Isletme Sayis| Ortalama| Sapma
SORUN 1:
Derecelendirme 223 2,4305 1,16764

(Rating) Maliyetleri
SORUN 2: Nitelikli
Elemanistindami Sorunu
SORUN 3: Teminat
Yapisindaki 221 3,4027 1,02060
Dizenlemeler
SORUN 4: Yeterli
Duzeyde Bilgi Sahibi 221 2,3801 1,60124
Olamama
SORUN 5: Dger
Sorunlar

224 2,5089 ,82010

222 4,2523 1,32821
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Aritmetik ortalamalar g6z 6niine aliganda, sanayisietmelerinin en ¢cok
sikinti gekeceklerini diiindukleri husus, Basel 1l konusunda yeterli diizeyitg
sahibi olamamaktir.

Ikinci sirada sikinti cekeceklerini belirttikleri $us derecelendirme
maliyetleri, U¢unct sirada nitelikli eleman istingdasikintisi ¢cekme, dordincui
sirada teminat yapisindaki yeni dizenlemeler veansirada ise ger sikintilar
ifade edilmektedir.

Sunulan 5 sorun secefiee verilen cevaplara gkin frekans dgerleri, her

bir sorun icin gagidaki alt baliklarda ayri ayri ele alinrgtur.

4.3.6.1. Derecelendirme ( rating notu ) maliyetleri

Cevaplayan Kiumulatif

_Sira Frekans Yizdesi Yizde
1,00 64 28,7 28,7
2,00 43 19,3 48,0
3,00 88 39,5 87,4
4,00 12 54 92,8
5,00 16 7,2 100,0
Toplam 223 100,0

Derecelendirme maliyetlerini ilk sirada sorun gorgetmelerin sayisi 64

ve toplam cevaplayicilar icindeki orani % 28,7’dir.

4.3.6.2. Nitelikli eleman istihdami sorunu

Cevaplayan Kimilatif

_Sira Frekans Yizdesi Yizde
1,00 15 6,7 6,7
2,00 106 47,3 54,0
3,00 83 37,1 91,1
4,00 14 6,3 97,3
5,00 6 2,7 100,0
Toplam 224 100,0

Nitelik eleman istihdami sorununu ilk sirada somg@ren gletmelerin
sayisi 15 ve toplam cevaplayicilar igindeki oran® %dir.
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Cevaplayan Kimilatif

_Sira Frekans Yizdesi Yizde
1,00 20 9,0 9,0
2,00 26 11,8 20,8
3,00 22 10,0 30,8
4,00 151 68,3 99,1
5,00 2 0,9 100,0
Toplam 221 100,0

Teminatlar konusunda ilk sirada sorursag@ac&ini disuinen gletmelerin

sayisi 20 ve toplam cevaplayicilar igindeki oran®'ér.

4.3.6.4. Yeterli diizeyde bilgi sahibi olamama

Cevaplayan Kimdulatif

_Sira Frekans Yizdesi Yiizde
1,00 115 52,0 52,0
2,00 11 5,0 57,0
3,00 28 12,7 69,7
4,00 30 13,6 83,3
5,00 37 16,7 100,0
Toplam 221 100,0

Yeterli dizeyde bilgi sahibi olamama segéneilk sirada sorun olarak

goren gletmelerin sayisi 115 ve toplam cevaplayicilardeki orani % 52’dir.

4.3.6.5. Dger sorunlar

Cevaplayan Kimilatif
_Sira Frekans Yizdesi Yizde
1,00 11 5,0 5,0
2,00 36 16,2 21,2
4,00 14 6,3 27,5
5,00 161 72,5 100,0
Toplam 222 100,0

Ik dort secengin disinda farkli bir problemi ilk sirada sorun olarakreg

isletmelerin sayisi 11 ve toplam cevaplayicilar igkicbrani % 5’dir.
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2004 yilinda yayinlanan ve 2007 yilinda Avrupa iBirlulkelerinde
zorunlu olarak uygulanmaya gfanan Basel 1l kriterleri, risk odakli sermaye
yonetimi ve risk odakli kredi fiyatlamasini yanitki@ risk yonetimini temel

almaktadir.

Risk odakh kredi fiyatlamasi bankalarla kredkkisi icinde olan butin
isletmeleri etkileyecek bir uygulamadir. Basel Il {mkmiyla birlikte, kredi

talepleri kredi riskine gore @erlendiriimektedir.

Basel-II'de riskin 6lcimi iki ana unsura dayanmdktaBu unsurlardan
birincisi, kredi kullanan firmanin risk seviyesi udncisi ise kredi gleminin risk

seviyesidir.

Basel Il kriterlerine go6re, firmanin risk seviyesigodsteren firma
derecelendirme notuna goresletmenin kullanaca kredinin risk  &irlig
belirlenmektedir. Boylece diik derecelendirme notuna sahip olgetmeler icin
yuksek maliyetli krediler, yiksek derecelendirméuma sahipsletmeler icin ise
disuk maliyetli krediler 6n gorilmektedir. Bunun nedekrediyi kullandiracak
bankanin daha riskli bisletme igin fazladan sermaye bulundurma zorurgulu

nedeniyle sermayenin bu kismini getiriden mahruaklacak olmasidir.

Basel Il kriterleri, asgari sermaye yetegilihesaplamasinda Basel |
kriterlerine ilave olarak operasyonel risklerin deesaplamaya katiimasi

gerektgini ifade etmektedir.

Asgari sermaye yeterlfli diizeyi konusunda, tlkemiz bankalarinin mevcut
sermaye Yyeterlilik orani %12-13 agahda olup, bu oranin Avrupa Bigli
Ulkelerinde % 8-9 arglinda oldgu bilinmektedir. Bu oranlara gore
bankalarimizin Basel II' nin riske dayall sermayeteyliligi dizenlemesi igin

oldukca yeterli oldgu sonucu elde edilrtir.

Yapilan bu cabmada Basel 1l kriterlerine hazirlik durumu 6lguleanayi
isletmeleri, kullanacaklari kredilerin ¢liik maliyetli olmasi icin yuksek

derecelendirme notuna ihtiya¢ duyacaklardir.
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Bu baglamda, firma derecelendirme notuna etki eden féktdmitel ve

nicel faktoérlerden olgmaktadir.

Nicel faktorler; firmanin finansal yapisinin, kaginin, blyime

oranlarinin, sermaye durumunun incelenmesi gedendirilmesidir.

Nitel faktorler ise; firmanin yonetim kalitesi, magebe uygulamalari,
ortaklik yapisl, ithalat-ihracat kapasitesi gibiebiklerinin belirlenmesi ve

degerlendirilmesi glemini icermektedir.

Calsmada, sanayisietmelerinin yonetim kalitesinin belirlenebilmesine
yonelik olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindalirlenen kurumsal yonetim
ilkeleri ele alinmgtir. Bu ilkeler; pay sahipleri ile ilgili esaslageffaflik ve
kamuyu bilgilendirme ile ilgili esaslar, menfaathgaeri ile ilgili esaslar ve

yonetim kurulu ile ilgili esaslardir.

Firma derecelendirme notuna etki eden ikinci faldtarak, Uluslar arasi
I¢ Denetim Standartlari Enstitiist tarafindan belateic denetim standartlari ele
alinmstir. Bu standartlar; performans standartlari velikisel standartlar olmak

Uzere iki kisimdan olgmaktadir.

Firmalarin muhasebe uygulamalar ile ilgili olar&Kuslar arasi Finansal
Raporlama ve Uluslar arasi Muhasebe Standartlar dyiiinde bulundurulmgu
olup, 8 adet UFRS ve 41 adet UMS galada kullanilmgtir.

Bu calsmada, 2009 yilinda Turkiye’de uygulamasinin zorualaca
beklenen Basel Il kriterleri igcin Turkiye'deki sanaisletmelerinin hazirlik
durumlarinin dgerlendirilmesi amaclanmiolup, bu amaca yonelik olarak 2007
yilinda Tarkiye'nin ilk 500 buydk kurukun listesine giren firmalara bir anket

uygulanmgtir.

Sanayi gletmelerinin Basel Il kriterlerine hazirlik durumilas muhasebe
ve denetim standartlari acgisindangeldendirmeyi amacglayan cgina anketi
tamamlanmgtir. Anketlerden elde edilen verilerle yapilan isiki analizler

aracllglyla su sonuclara ukalmistir:
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Calismanin uygulamasi i¢in yapilan anket sonucunda,ysagtatmelerinin
Basel Il kapsaminda derecelendirme notunu etkildg&torlere uyum dizeyinin
gerek kurumsal yonetim ve gerekse de uluslar amashasebe ve denetim
standartlari acisindan orta ve iyi seviyelerde bdlgu belirlenmgtir. Ayrica
uluslar arasi finansman kullanma durumu, yabantakbk durumu,sirket trd,
sektor, cakan sayisi gibi da&skenler agisindan, standartlara uyum duzeyi
acisindansietmeler arasinda istatistiki bakimdan anlamli liikfar bulundigu

sonucuna ukalmistir.

Istanbul Sanayi Odasinin 2007 yil icin belirgdik 500 biyik sanayi
isletmesinin UFRS ve UMS’lere uyumu acisindan medeutim; UFRS ve UMS
uygulama dizeyinin y&gunlukla (22 standart) orta seviyede; kismen (6 dagi
iyi seviyede, az bir kisminin (2 standart) ise Uk@&eviyede bulundiunu
gostermektedir. Uyum dizeyi ¢ok koti ve cok iyi wlada olan muhasebe

standardi uygulama orgiebulunmamaktadir.

Sanayi $letmelerinin seffafllk ve kamuyu bilgilendirmeye yo6nelik
kurumsal yonetim ilkelerine uyum dizeyi; 5 kurumgéinetim ilkesinde orta
seviyede, 3 kurumsal yonetim ilkesinde iyi seviyede kurumsal yonetim
ilkesinde ise koétu seviyede bulunmaktadir. Cok kagigcok iyi uyum seviyesinde

herhangi bir kurumsal yonetim ilkesi bulunmamaktadi

Sanayi gletmelerinin uluslar arasi i¢ denetim standart@muyum duzeyi,
1 uluslar arasi i¢ denetim standardinda kot seely@8 uluslar arasi ic denetim
standardinda orta seviyede, 5 uluslar arasi i¢toerstandardinda ise iyi seviyede
bulunmaktadir. Cok kotu ve ¢ok iyi uyum seviyesimaghangi bir uluslar arasi i¢

denetim standardi bulunmamaktadir.

Sanayi gletmelerinin uluslar arasi finansal raporlama ve hasgebe
standartlarina uyumu acisindan uluslar arasi fmans kullanan firmalarla
kullanmayan firmalar arasinda 12 standart i¢in rmhldoir farkhlik bulunmakta,

18 standart icin ise anlamli bir farklillk bulunmaktadir.

Sanayi $letmelerinin uluslar arasi finansal raporlama ve hasgebe

standartlarina uyumu acgisindan yabanci ogakiulunan firmalarla bulunmayan
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firmalar arasinda 16 standart icin anlaml bir Flk bulunmakta, 12 standart
icinse anlamli bir farklihk bulunmamaktadir.

Sanayi gletmelerinin ihracat yapma kapasitesine gore UFREMS’ lere
uyumu acisindan 19 standart icin anlamh bir faiklbulunmakta, 11 standart

icinse anlamli bir farklihk bulunmamaktadir.

Sanayi gletmelerinin sektérel dalima gore uluslar arasi i¢ denetim
standartlarina uyumu acisindan 6 standart icimalnlair farkhlik bulunmakta, 18

standart icinse anlamli bir farklilik bulunmamaktad

Sanayi gletmelerinin ¢akan sayilarina gore uluslar arasi i¢ denetim
standartlarina uyumu agisindan 6 standart icinnalnlair farklihk bulunmakta

iken, 18 standart icin anlaml bir farklilk buluamaktadir.

Sanayi gletmelerinin sirket tirlerine gore seffaflk ve kamuyu
bilgilendirme yonleriyle kurumsal yonetim ilkelearuyumu agisindan 7 ilke igin
anlamli bir farklilik bulunmakta, 3 ilke i¢in anldntir farklilik bulunmamaktadir.

Sanayi gletmelerinin seffaflik ve kamuyu bilgilendirme perspektifinde
kurumsal yonetim ilkelerine uyumu acisindan yabantakligi bulunan firmalarla
yabanci ortakfii bulunmayan firmalar arasinda 7 ilke icin anlaimh farkhlik
bulunmakta, 3 kurumsal yodnetim ilkesi igin ise amla bir farklilk

bulunmamaktadir.

Sanayi sletmelerinden Basel Il konusunda soruryayacaklari konulara
iliskin siralama yapmalarini isteyen anket sorusunailewer cevaplar

dogrultusunda isgu sonugclara ukalmistir:

Sanayi §letmelerinin en ¢ok sorun yayacaklarini dgiindukleri Basel Il

hakkinda yeterli dizeyde bilgi sahibi olamamaktir.

Ikinci sirada sorun yayacaklarini belirttikleri konu derecelendirme
maliyetleri, Gg¢lncu sirada nitelikli eleman istinglasorunu, dordincld sirada
teminat yapisindaki yeni dizenlemeler ve en saadalise dier sikintilar ifade

edilmektedir.
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Elde edilen analiz sonuglari g6z oninde bulundualla@ilkemizde heniiz
zorunlu olarak uygulamaya konulmayan Basel Il geirgkleri icinsu 6nerilerde

bulunulabilir:

- Isletmelerin uyum dizeyinin iyilgiriimesi icin, muhasebe alaninda
istihdam edilen kilerin uluslar arasi muhasebe standartlari agisinegtim
programlarina tabi tutulmasi dncelikli olmalidir.

- Isletmeler uyum derecesi kendilerine gore anlamliféniklilik gosteren
yabanci ortaklisletmelerin birikimlerinden istifade etmeye gahalidirlar.

- Akademik cevrelerin bu alandaki gahalarinin ygunlastiriimasi ve
uygulanabilirlik acisindansletmelere yon vermeleri de bir §§&@ ciks yolu
olacaktir. Bu nedenlesletmelerle bu alanda damanlk hizmeti verebilecek
sanayi kurulglari arasindaki bave iliski de guclendirilmelidir.

- Bankalar, ticari kredi kullandirdiklari sanayletmelerine Basel |l
surecinde firmalar tarafindan katlanilacak derewdilene maliyetlerini stbvanse
edici uygulamalar geftirmelidirler.

- Meslek ve sanayi kuruglari ile denetim ve muhasebe dananlik
kuruluslari arasinda yapilacak bazi protokoller cercevsiniske dayali kredi
kullanimini kaltar haline getirebilecek panel, saerive sempozyumlar hizh bir
sekilde yayginlatiriimalidir.

- Kamu otoritesine sahip olan dizenleyici kugldw, bilgi teknolojileri
baglaminda kredi derecelendirmesini 6znel olmaktara@&ak paket programlar
ile bu programlarin lisansh kullanimini icereryvié& politikalari olusturmali ve
sanayi sletmelerinin hak ettikleri derecelendirme notunahiga olabilme

konusundaki engeleri giderilmelidir.
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Ek Tablo 1a ihracat Kapasitesine Gore Saniyjétmelerinin UFRS ve UMS’lere
fliskin Uyum Duizeyini Dgerlendiren Anova Testi Sonuglari

Serbestlik
Kareler Toplam| Derecesi| Kareler Ortalamas| F p
UFRS2A Gruplar aras 33,760 2 16,880/ 7,958| 0,000
Grup ici 663,948 313 2,121
Toplam 697,709 315
UFRS2B Gruplar aras 12,270 2 6,135| 2,647/ 0,072
Grup ici 725,587 313 2,318
Toplam 737,858 315
UFRS3  Gruplar aras 32,739 2 16,370/ 9,673| 0,000
Grup ici 529,691 313 1,692
Toplam 562,430 315
UFRS5  Gruplar aras 8,577 2 4,288| 1,915| 0,149
Grup ici 700,853 313 2,239
Toplam 709,430 315
UFRS7 Gruplar aras 17,918 2 8,959| 3,672| 0,027
Grup ici 763,711 313 2,440
Toplam 781,630 315
UFRS8 Gruplar aras 11,361 2 5,680 2,797| 0,063
Grup ici 635,715 313 2,031
Toplam 647,076 315
UMS1A  Gruplar aras 47,970 2 23,985| 10,493| 0,000
Grup ici 715,458 313 2,286
Toplam 763,427 315
UMS1B Gruplar aras 58,172 2 29,086| 14,366| 0,000
Grup ici 633,715 313 2,025
Toplam 691,886 315
UMS1C Gruplar aras 2,333 2 1,166| 0,918| 0,400
Grup ici 397,553 313 1,270
Toplam 399,886 315
UMS2A  Gruplar aras 34,872 2 17,436/ 7,150/ 0,001
Grup ici 763,264 313 2,439
Toplam 798,136 315
UMS2B Gruplar aras 53,968 2 26,984| 21,077| 0,000
Grup ici 400,716 313 1,280
Toplam 454,684 315
UMS2C Gruplar aras 71,845 2 35,923/ 11,806| 0,000
Grup ici 952,370 313 3,043
Toplam 1024,215 315
UMS7 Gruplar aras 147,984 2 73,992| 33,087| 0,000
Grup ici 699,965 313 2,236
Toplam 847,949 315
UMSs8 Gruplar aras 40,856 2 20,428 9,816| 0,000
Grup ici 651,381 313 2,081
Toplam 692,237 315
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Ek Tablo 1a (devami): ihracat Kapasitesine Gore Sandyietmelerinin UFRS ve
UMS’lere iliskin Uyum Duizeyini Dgerlendiren Anova Testi Sonugclari

Serbestlik
Kareler Toplami Derecesi| Kareler Ortalamas F p
UMS10 Gruplar aras 12,827 2 6,413 4,549| 0,011
Grup ici 441,259 313 1,410
Toplam 454,085 315
UMS11 Gruplar aras 20,787 2 10,393| 3,212| 0,042
Grup ici 1012,935 313 3,236
Toplam 1033,722 315
UMS12  Gruplar aras 4,993 2 2,497 1,481 0,229
Grup ici 527,754 313 1,686
Toplam 532,747 315
UMS16 Gruplar aras 77,402 2 38,701/ 15,481| 0,000
Grup ici 782,455 313 2,500
Toplam 859,858 315
UMS17A Gruplar aras 11,562 2 5,781| 2,611| 0,075
Grup ici 692,878 313 2,214
Toplam 704,440 315
UMS17B Gruplar aras 29,493 2 14,747| 6,017 0,003
Grup ici 767,098 313 2,451
Toplam 796,592 315
UMS18A Gruplar aras 13,766 2 6,883| 3,260/ 0,040
Grup ici 660,852 313 2,111
Toplam 674,617 315
UMS18B Gruplar aras 67,153 2 33,576| 16,425| 0,000
Grup ici 639,847 313 2,044
Toplam 707,000 315
UMS19  Gruplar aras 7,038 2 3,519, 2,867| 0,058
Grup ici 384,186 313 1,227
Toplam 391,225 315
UMS20  Gruplar aras 3,096 2 1,548| 0,808 0,447
Grup ici 599,522 313 1,915
Toplam 602,617 315
UMS28  Gruplar aras 2,237 2 1,119| 0,472| 0,624
Grup ici 741,851 313 2,370
Toplam 744,089 315
UMS32  Gruplar aras 10,424 2 5,212 2,457| 0,087
Grup ici 663,956 313 2,121
Toplam 674,380 315
UMS34  Gruplar aras 44,520 2 22,260| 11,780| 0,000
Grup ici 591,439 313 1,890
Toplam 635,959 315
UMS36 Gruplar aras 20,730 2 10,365 5,886 0,003
Grup ici 551,204 313 1,761
Toplam 571,934 315
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Ek Tablo 1a (devami)ihracat Kapasitesine Gore Sangjétmelerinin UFRS ve
UMS’lere iliskin Uyum Duizeyini Dgerlendiren Anova Testi Sonugclari

Serbestlik
Kareler Toplami| Derecesi| Kareler Ortalamas F p
UMS38 Gruplar aras 10,110 2 5,055| 3,016/ 0,050
Grup ici 524,637 313 1,676
Toplam 534,747 315
UMS39 Gruplar aras 38,831 2 19,415| 9,113/ 0,000
Grup ici 666,840 313 2,130
Toplam 705,671 315
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Ek Tablo 1bihracat Kapasitesine Gore Sankyetmelerinin UFRS ve UMS’lere
fliskin Uyum Diizeyini Dgerlendiren Anova Testi Coklu Kalastirma Sonuglari

95% Gulven
UFRS Araligi
ve 0] J Ortalama Standart Alt Ust
UMS’ler | IHRACAT | IHRACAT Farklar (I-J) Hata p Sinir Sinir
UFRS2A 1,00 2,00 -0,7322(%) 0,18366/ 0,000 -1,0935| -0,3708
3,00 -0,4180 0,25144| 0,097| -0,9128| 0,0767
2,00 1,00 0,7322(*% 0,18366| 0,000/ 0,3708| 1,0935
3,00 0,3141 0,23529| 0,183| -0,1488| 0,7771
3,00 1,00 0,4180 0,25144| 0,097| -0,0767| 0,9128
2,00 -0,3141 0,23529| 0,183| -0,7771| 0,1488
UFRS2B 1,00 2,00 0,4413(*) 0,19200| 0,022| 0,0635| 0,8191
3,00 0,2957 0,26285| 0,261| -0,2215| 0,8129
2,00 1,00 -0,4413(% 0,19200| 0,022| -0,8191| -0,0635
3,00 -0,1456 0,24596| 0,554| -0,6296| 0,3383
3,00 1,00 -0,2957 0,26285| 0,261| -0,8129| 0,2215
2,00 0,1456 0,24596| 0,554 | -0,3383| 0,6296
UFRS3 1,00 2,00 -0,0550 0,16404| 0,738| -0,3778| 0,2678
3,00 0,8455(*) 0,22458| 0,000| 0,4036| 1,2874
2,00 1,00 0,0550 0,16404| 0,738| -0,2678| 0,3778
3,00 0,9005(*) 0,21015| 0,000| 0,4870| 1,3140
3,00 1,00 -0,8455(*) 0,22458| 0,000 -1,2874| -0,4036
2,00 -0,9005(*) 0,21015| 0,000 -1,3140| -0,4870
UFRS5 1,00 2,00 0,3013 0,18869| 0,111| -0,0700| 0,6726
3,00 -0,0753 0,25833| 0,771| -0,5836| 0,4330
2,00 1,00 -0,3013 0,18869| 0,111| -0,6726| 0,0700
3,00 -0,3766 0,24174| 0,120| -0,8522| 0,0990
3,00 1,00 0,0753 0,25833| 0,771| -0,4330| 0,5836
2,00 0,3766 0,24174| 0,120| -0,0990| 0,8522
UFRS7 1,00 2,00 -0,3504 0,19698| 0,076| -0,7380| 0,0371
3,00 -0,7082(*) 0,26967| 0,009 -1,2388| -0,1776
2,00 1,00 0,3504 0,19698| 0,076 -0,0371| 0,7380
3,00 -0,3578 0,25234| 0,157 | -0,8543| 0,1387
3,00 1,00 0,7082(*) 0,26967| 0,009| 0,1776| 1,2388
2,00 0,3578 0,25234| 0,157| -0,1387| 0,8543
UFRS8 1,00 2,00 0,4144(*) 0,17971| 0,022| 0,0608| 0,7680
3,00 0,3710 0,24603| 0,133| -0,1131| 0,8551
2,00 1,00 -0,4144(*%) 0,17971| 0,022| -0,7680| -0,0608
3,00 -0,0434 0,23023| 0,851 | -0,4964| 0,4096
3,00 1,00 -0,3710 0,24603| 0,133| -0,8551| 0,1131
2,00 0,0434 0,23023| 0,851| -0,4096| 0,4964
UMS1A 1,00 2,00 -0,2947 0,19065| 0,123| -0,6698| 0,0804
3,00 -1,1867(%) 0,26101| 0,000| -1,7002| -0,6731
2,00 1,00 0,2947 0,19065| 0,123| -0,0804| 0,6698
3,00 -0,8920(*) 0,24424| 0,000| -1,3725| -0,4114
3,00 1,00 1,1867(%) 0,26101| 0,000 0,6731| 1,7002
2,00 0,8920(*) 0,24424| 0,000 0,4114| 1,3725
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Ek Tablo 1b(devami)ihracat Kapasitesine Gore Sanadygletmelerinin UFRS ve
UMS’lere iliskin Uyum Duzeyini Dgerlendiren Anova Testi Coklu Katastirma

Sonuglari
95% Guven
UFRS Ara'lgl
ve 0] Q) Ortalama Standart Alt Ust
UMS’ler | IHRACAT | IHRACAT Farklar (I-J) Hata p Sinir Sinir
UMS1B 1,00 2,00 -0,9421(*)| 0,17943| 0,000 -1,2952| -0,5891
3,00 -0,8173(*) 0,24565| 0,001/ -1,3006| -0,3339
2,00 1,00 0,9421(*) 0,17943| 0,000| 0,5891| 1,2952
3,00 0,1249 0,22987| 0,587| -0,3274| 0,5772
3,00 1,00 0,8173(*) 0,24565| 0,001| 0,3339| 1,3006
2,00 -0,1249| 0,22987| 0,587| -0,5772| 0,3274
UMS1C 1,00 2,00 0,1884| 0,14212| 0,186/ -0,0912| 0,4681
3,00 0,0675| 0,19456| 0,729/ -0,3154| 0,4503
2,00 1,00 -0,1884| 0,14212| 0,186 -0,4681| 0,0912
3,00 -0,1210| 0,18206| 0,507| -0,4792| 0,2372
3,00 1,00 -0,0675 0,19456| 0,729| -0,4503| 0,3154
2,00 0,1210 0,18206| 0,507| -0,2372| 0,4792
UMS2A 1,00 2,00 -0,7263(*) 0,19692| 0,000| -1,1138| -0,3389
3,00 -0,2471 0,26959| 0,360/ -0,7775| 0,2834
2,00 1,00 0,7263(*)| 0,19692| 0,000 0,3389| 1,1138
3,00 0,4793| 0,25227| 0,058 -,0171| 0,9756
3,00 1,00 0,2471| 0,26959 0,360/ -0,2834| 0,7775
2,00 -0,4793| 0,25227| 0,058| -0,9756| 0,0171
UMS2B 1,00 2,00 -0,8531(*)| 0,14268| 0,000| -1,1338| -0,5723
3,00 -0,9675(*) 0,19534| 0,000| -1,3518| -0,5831
2,00 1,00 0,8531(*) 0,14268| 0,000 0,5723| 1,1338
3,00 0-,1144| 0,18279| 0,532| -0,4740| 0,2453
3,00 1,00 0,9675(*) 0,19534| 0,000| 0,5831| 1,3518
2,00 0,1144| 0,18279 0,532 -0,2453| 0,4740
uMs2C 1,00 2,00 0,7807(*) 0,21996| 0,000/ 0,3479| 1,2135
3,00 -0,4110 0,30114 0,173| -1,0035| 0,1815
2,00 1,00 -0,7807(*)| 0,21996| 0,000| -1,2135| -0,3479
3,00 -1,1917(*)| 0,28179| 0,000| -1,7462| -0,6373
3,00 1,00 0,4110 0,30114| 0,173/ -0,1815| 1,0035
2,00 1,1917(%) 0,28179| 0,000| 0,6373| 1,7462
UMS7 1,00 2,00 -1,5340(%) 0,18858| 0,000| -1,9050| -1,1629
3,00 -0,9608(*) 0,25817| 0,000| -1,4687| -0,4528
2,00 1,00 1,5340(*)| 0,18858| 0,000/ 1,1629| 1,9050
3,00 0,5732(*)| 0,24158| 0,018| 0,0978| 1,0485
3,00 1,00 0,9608(*)| 0,25817| 0,000| 0,4528| 1,4687
2,00 -0,5732(*)| 0,24158| 0,018 -1,0485| -0,0978
UMS8 1,00 2,00 0,6087(*)| 0,18191] 0,001| 0,2508| 0,9666
3,00 0-,2706 0,24905| 0,278| -0,7606| 0,2194
2,00 1,00 -0,6087(*) 0,18191| 0,001/ -0,9666| -0,2508
3,00 -0,8793(*)| 0,23305| 0,000| -1,3378| -0,4207
3,00 1,00 0,2706 0,24905| 0,278| -0,2194| 0,7606
2,00 0,8793(*)| 0,23305| 0,000| 0,4207| 1,3378
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Ek Tablo 1b(devami)ihracat Kapasitesine Gore Sanadygletmelerinin UFRS ve
UMS’lere iliskin Uyum Duzeyini Dgerlendiren Anova Testi Coklu Katastirma

Sonuglari
95% Gulven
UFRS Ara'lgl
ve 0] J Ortalama Standart Alt Ust
UMS’ler | IHRACAT | IHRACAT Farklar (I-J) Hata p Sinir | Sinir
UMS10 1,00 2,00 -0,1261 0,14972| 0,400| -0,4207| 0,1685
3,00 -0,6078(*) 0,20498| 0,003| -1,0112| -0,2045
2,00 1,00 0,1261 0,14972| 0,400| -0,1685| 0,4207
3,00 -0,4817(*% 0,19181| 0,013| -0,8591| -0,1043
3,00 1,00 0,6078(*) 0,20498| 0,003| 0,2045| 1,0112
2,00 0,4817(*) 0,19181| 0,013| 0,1043| 0,8591
UMS11 1,00 2,00 0,5257(*) 0,22685| 0,021| 0,0794| 0,9720
3,00 0,0396 0,31057| 0,899| -0,5715| 0,6507
2,00 1,00 -0,5257(*) 0,22685| 0,021| -0,9720| -0,0794
3,00 -0,4861 0,29062| 0,095| -1,0579| 0,0857
3,00 1,00 -0,0396 0,31057| 0,899| -0,6507| 0,5715
2,00 0,4861 0,29062| 0,095| -0,0857| 1,0579
UMS12 1,00 2,00 -0,0945 0,16374| 0,564| -0,4166| 0,2277
3,00 -0,3827 0,22417| 0,089| -0,8238| 0,0583
2,00 1,00 0,0945 0,16374| 0,564| -0,2277| 0,4166
3,00 -0,2883 0,20977| 0,170| -0,7010| 0,1244
3,00 1,00 0,3827 0,22417| 0,089 -0,0583| 0,8238
2,00 0,2883 0,20977| 0,170| -0,1244| 0,7010
UMS16 1,00 2,00 -0,9876(*) 0,19938| 0,000| -1,3799| -0,5953
3,00 0,0090 0,27296| 0,974| -0,5280| 0,5461
2,00 1,00 0,9876(*) 0,19938| 0,000| 0,5953| 1,3799
3,00 0,9966(*) 0,25542| 0,000| 0,4940| 1,4991
3,00 1,00 -0,0090 0,27296| 0,974| -0,5461| 0,5280
2,00 -0,9966(*) 0,25542| 0,000| -1,4991| -0,4940
UMS17A 1,00 2,00 0,1332 0,18762| 0,478| -0,2360| 0,5023
3,00 -0,4161 0,25686| 0,106| -0,9215| 0,0893
2,00 1,00 -0,1332 0,18762| 0,478| -0,5023| 0,2360
3,00 -0,5493(*) 0,24036| 0,023| -1,0222| -0,0763
3,00 1,00 0,4161 0,25686| 0,106| -0,0893| 0,9215
2,00 0,5493(*) 0,24036| 0,023| 0,0763| 1,0222
UMS17B 1,00 2,00 0,6845(*) 0,19741| 0,001| 0,2961| 1,0729
3,00 0,4486 0,27027| 00,098| -0,0831| 0,9804
2,00 1,00 -0,6845(*) 0,19741| 0,001| -1,0729| -0,2961
3,00 -0,2359 0,25290| 0,352| -0,7335| 0,2618
3,00 1,00 -0,4486 0,27027| 0,098| -0,9804| 0,0831
2,00 0,2359 0,25290| 0,352| -0,2618| 0,7335
UMS18A 1,00 2,00 -0,4187(% 0,18323| 0,023| -0,7792| -0,0582
3,00 -0,5133(*%) 0,25085| 0,042| -1,0069| -0,0198
2,00 1,00 0,4187(*) 0,18323| 0,023| 0,0582| 0,7792
3,00 -0,0946 0,23474| 0,687| -0,5565| 0,3672
3,00 1,00 0,5133(%) 0,25085| 0,042| 0,0198| 1,0069
2,00 0,0946 0,23474| 0,687| -0,3672| 0,5565
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Ek Tablo 1b(devami)ihracat Kapasitesine Gore Sanadygletmelerinin UFRS ve
UMS’lere iliskin Uyum Duzeyini Dgerlendiren Anova Testi Coklu Katastirma

Sonuglari
95% Gulven
UFRS Ara'lgl
ve 0] Q) Ortalama Standart Alt Ust
UMS’ler | IHRACAT | IHRACAT Farklar (I-J) Hata p Sinir Sinir
UMS18B 1,00 2,00 -0,4009(*) 0,18030| 0,027| -,7556| -0,0461
3,00 -1,4114(% 0,24683| 0,000| -1,8970| -0,9257
2,00 1,00 0,4009(*) 0,18030| 0,027| 0,0461| 0,7556
3,00 -1,0105(*% 0,23098| 0,000 -1,4649| -0,5560
3,00 1,00 1,4114(%) 0,24683| 0,000/ 0,9257| 1,8970
2,00 1,0105(*) 0,23098| 0,000 0,5560| 1,4649
UMS19 1,00 2,00 -0,1046 0,13971| 0,455| -0,3795| 0,1703
3,00 0,3239 0,19127| 0,091| -0,0524| 0,7002
2,00 1,00 0,1046 0,13971| 0,455| -0,1703| 0,3795
3,00 0,4285(*) 0,17898| 0,017| 0,0764| 0,7807
3,00 1,00 -0,3239 0,19127| 0,091| -0,7002| 0,0524
2,00 -0,4285(*) 0,17898| 0,017| -0,7807| -0,0764
UmMs20 1,00 2,00 -0,1712 0,17452| 0,327| -0,5146| 0,1722
3,00 -0,2780 0,23893| 0,245| -0,7481| 0,1921
2,00 1,00 0,1712 0,17452| 0,327| -0,1722| 0,5146
3,00 -0,1068 0,22358| 0,633| -0,5467| 0,3331
3,00 1,00 0,2780 0,23893| 0,245| -0,1921| 0,7481
2,00 0,1068 0,22358| 0,633| -0,3331| 0,5467
UMS28 1,00 2,00 -0,1496 0,19414| 0,442| -0,5315| 0,2324
3,00 0,0482 0,26578| 0,856| -0,4747| 0,5712
2,00 1,00 0,1496 0,19414| 0,442| -0,2324| 0,5315
3,00 0,1978 0,24871| 0,427| -0,2915| 0,6872
3,00 1,00 -0,0482 0,26578| 0,856| -0,5712| 0,4747
2,00 -0,1978 0,24871| 0,427| -0,6872| 0,2915
ums3z 1,00 2,00 0,4071(* 0,18366| 0,027| 0,0457| 0,7685
3,00 0,2459 0,25144| 0,329| -0,2488| 0,7406
2,00 1,00 -0,4071(% 0,18366| 0,027| -0,7685| -0,0457
3,00 -0,1612 0,23529| 0,494 | -0,6242| 0,3017
3,00 1,00 -0,2459 0,25144| 0,329| -0,7406| 0,2488
2,00 0,1612 0,23529| 0,494| -0,3017| 0,6242
UMS34 1,00 2,00 -0,7643(%) 0,17334| 0,000| -1,1054| -0,4233
3,00 -0,9012(*% 0,23731| 0,000| -1,3681| -0,4342
2,00 1,00 0,7643(*) 0,17334| 0,000 0,4233| 1,1054
3,00 -0,1368 0,22207| 0,538| -0,5738| 0,3001
3,00 1,00 0,9012(* 0,23731| 0,000 0,4342| 1,3681
2,00 0,1368 0,22207| 0,538| -0,3001| 0,5738
UMS36 1,00 2,00 0,1170 0,16734| 0,485| -0,2122| 0,4463
3,00 -0,6149(*) 0,22910| 0,008| -1,0657| -0,1641
2,00 1,00 -0,1170 0,16734| 0,485| -0,4463| 0,2122
3,00 -0,7320(*%) 0,21438| 0,001| -1,1538| -0,3101
3,00 1,00 0,6149(*) 0,22910| 0,008| 0,1641| 1,0657
2,00 0,7320(* 0,21438| 0,001| 0,3101| 1,1538
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Ek Tablo 1b(devami)ihracat Kapasitesine Gore Sanadygletmelerinin UFRS ve
UMS’lere iliskin Uyum Duzeyini Dgerlendiren Anova Testi Coklu Katastirma

Sonuglari
95% Gulven
UFRS Ara'lgl
ve 0] Q) Ortalama Standart Alt Ust
UMS’ler | IHRACAT | IHRACAT Farklar (I-J) Hata p Sinir Sinir
UMS38 1,00 2,00 0,1215 0,16326] 0,457] -0,1998| 0,4427
3,00 0,5420(*) 0,22351| 0,016 0,1022| 0,9817
2,00 1,00 -0,1215 0,16326| 0,457| -0,4427| 0,1998
3,00 0,4205(*) 0,20915| 0,045| 0,0090| 0,8320
3,00 1,00 -0,5420(*) 0,22351| 0,016| -0,9817| -0,1022
2,00 -0,4205(*) 0,20915| 0,045| -0,8320| -0,0090
UMS39 1,00 2,00 -0,7854(%) 0,18406| 0,000| -1,1475| -0,4232
3,00 -0,5149(*) 0,25199| 0,042| -1,0107| -0,0191
2,00 1,00 0,7854(*) 0,18406| 0,000/ 0,4232| 1,1475
3,00 0,2705 0,23580| 0,252 -0,1935| 0,7344
3,00 1,00 0,5149(*) 0,25199| 0,042| 0,0191| 1,0107
2,00 -0,2705 0,23580| 0,252| -0,7344| 0,1935
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Ek Tablo 2a: Sektérel Raimlarina Gore Sanayiletmelerinin Uluslar Arasic
Denetim Standartlarina Uyum Dizeyini g@elendiren Anova Testi Sonuglari

Ic Denetim Kareler | Serbestlik Ortalama

Standartlari Toplami Derecesi Kareler F P

IcD1 Gruplar arasi 1,637 2 0,818 0,258 0,773
Grup ici 993,157 313 3,173
Toplam 994,794 315

ICD2 Gruplar arasi 34,069 2 17,035 7,411 0,001
Grup ici 719,425 313 2,298
Toplam 753,494 315

ICD3 Gruplar arasi 3,374 2 1,687 0,976 0,378
Grup ici 540,737 313 1,728
Toplam 544,111 315

ICD4 Gruplar arasi 2,557 2 1,278 0,602 0,548
Grup ici 664,465 313 2,123
Toplam 667,022 315

IGD5 Gruplar arasi 29,287 2 14,643 6,065 0,003
Grup ici 755,736 313 2,414
Toplam 785,022 315

ICD6 Gruplar arasi 1,654 2 0,827 0,358 0,699
Grup ici 722,457 313 2,308
Toplam 724,111 315

IcD7 Gruplar arasi 1,450 2 0,725 0,588 0,556
Grup ici 386,180 313 1,234
Toplam 387,630 315

icD8 Gruplar arasi 4,854 2 2,427 0,988 0,374
Grup ici 768,982 313 2,457
Toplam 773,835 315

ICD9 Gruplar aras| 6,238 2 3,119 1,857 0,158
Grup ici 525,648 313 1,679
Toplam 531,886 315

ICD10 Gruplar arasi ,044 2 0,022 0,010 0,990
Grup ici 663,146 313 2,119
Toplam 663,190 315

IcD11 Gruplar arasi 3,591 2 1,796 1,218 0,297
Grup ici 461,295 313 1,474
Toplam 464,886 315

icD12 Gruplar arasi 6,598 2 3,299 1,752 0,175
Grup ici 589,377 313 1,883
Toplam 595,975 315

IcD13 Gruplar arasi 5,786 2 2,893 1,261 0,285
Grup ici 717,986 313 2,294
Toplam 723,772 315

ICD14 Gruplar arasi 28,619 2 14,309 8,335 0,000
Grup ici 537,365 313 1,717
Toplam 315

565,984
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Ek Tablo 2a(devami): Sektorel Ramlarina Gore Sanayiletmelerinin Uluslar Arasig

Denetim Standartlarina Uyum Duzeyini g@elendiren Anova Testi Sonuglari

Ic Denetim Kareler | Serbestlik Ortalama

Standartlari Toplami Derecesi Kareler F P

ICD15 Gruplar arasi 5,841 2 2,920 1,437 0,239
Grup ici 636,296 313 2,033
Toplam 642,136 315

ICD16 Gruplar arasi 1,835 2 0,918 0,419 0,658
Grup ici 685,212 313 2,189
Toplam 687,047 315

ICD17 Gruplar arasi ,826 2 0,413 0,277 0,759
Grup ici 467,553 313 1,494
Toplam 468,380 315

IcD18 Gruplar arasi 13,244 2 6,622 3,278 0,039
Grup ici 632,386 313 2,020
Toplam 645,630 315

IcD19 Gruplar arasi 82,636 2 41,318 13,662 0,000
Grup ici 946,589 313 3,024
Toplam 1029,225 315

ICD20 Gruplar arasi 10,314 2 5,157 2,538 0,081
Grup ici 635,873 313 2,032
Toplam 646,187 315

ICD21 Gruplar arasi 5,895 2 2,948 1,475 0,230
Grup ici 625,355 313 1,998
Toplam 631,250 315

ICD22 Gruplar arasi 6,424 2 3,212 1,708 0,183
Grup ici 588,513 313 1,880
Toplam 594,937 315

ICD23 Gruplar arasi 10,828 2 5,414 2,510 0,083
Grup ici 675,122 313 2,157
Toplam 685,949 315

ICD24 Gruplar arasi 41,212 2 20,606 10,943 0,000
Grup ici 589,380 313 1,883
Toplam 630,592 315




187

Ek Tablo 2b : Sektorel aimlarina Gore Sanayiletmelerinin Uluslar Arasic
Denetim Standartlarina Uyum Duzeyini gaelendiren Anova Testi Coklu
Karsilastirma Sonuclari

Ic Denetim () J) Ortalama | Standart %95 Given
Standartlari SEKTOR | SEKTOR| Farklar (I-J) | Hata p Araligl
Ust
Alt Sinir | Sinir
icb1 1,00 2,00 -0,1040| 0,26936/ 0,700/ -0,6340| 0,4260
3,00 0,1169| 0,39739| 0,769 -0,6650| 0,8988
2,00 1,00 0,1040| 0,26936| 0,700 -0,4260| 0,6340
3,00 0,2209| 0,33608| 0,511| -0,4403| 0,8822
3,00 1,00 -0,1169| 0,39739| 0,769 -0,8988| 0,6650
2,00 -0,2209| 0,33608| 0,511| -0,8822| 0,4403
IcD2 1,00 2,00 -0,6995(*) | 0,22926| 0,002| -1,1506| -0,2484
3,00 0,0972| 0,33822| 0,774| -0,5682| 0,7627
2,00 1,00 0,6995(%)| 0,22926| 0,002| 0,2484| 1,1506
3,00 0,7967(*)| 0,28604| 0,006/ 0,2339| 1,3596
3,00 1,00 -0,0972| 0,33822| 0,774| -0,7627| 0,5682
2,00 -0,7967(%) | 0,28604| 0,006 -1,3596| -0,2339
icD3 1,00 2,00 0,2490| 0,19876| 0,211 -0,1421| 0,6400
3,00 0,0498| 0,29322| 0,865 -0,5272| 0,6267
2,00 1,00 -0,2490| 0,19876| 0,211| -0,6400| 0,1421
3,00 -0,1992| 0,24799| 0,422| -0,6871| 0,2888
3,00 1,00 -0,0498| 0,29322| 0,865 -0,6267| 0,5272
. 2,00 0,1992| 0,24799| 0,422 -0,2888| 0,6871
icD4 1,00 2,00 0,0380| 0,22032| 0,863 -0,3955| 0,4715
3,00 0,3252| 0,32504| 0,318 -0,3143| 0,9648
2,00 1,00 -0,0380| 0,22032| 0,863| -0,4715| 0,3955
3,00 0,2872| 0,27490| 0,297 -0,2537| 0,8281
3,00 1,00 -0,3252| 0,32504| 0,318 -0,9648| 0,3143
2,00 -0,2872| 0,27490| 0,297 -0,8281| 0,2537
ICD5 1,00 2,00 -0,5158(*) | 0,23497| 0,029| -0,9781| -0,0535
3,00 0,3657| 0,34665| 0,292| -0,3163| 1,0478
2,00 1,00 0,5158(*)| 0,23497| 0,029| 0,0535| 0,9781
3,00 0,8815(*)| 0,29317| 0,003| 0,3047| 1,4584
3,00 1,00 -0,3657| 0,34665/ 0,292 -1,0478| 0,3163
2,00 -0,8815(*)| 0,29317| 0,003| -1,4584| -0,3047
ICD6 1,00 2,00 0,0747| 0,22974| 0,745| -0,3773| 0,5267
3,00 -0,1609| 0,33893| 0,635 -0,8278| 0,5060
2,00 1,00 -0,0747| 0,22974| 0,745| -0,5267| 0,3773
3,00 -0,2356| 0,28665| 0,412 -0,7996| 0,3284
3,00 1,00 0,1609| 0,33893| 0,635| -0,5060| 0,8278
. 2,00 0,2356| 0,28665 0,412 -0,3284| 0,7996
icD7 1,00 2,00 0,0203| 0,16797| 0,904, -0,3102| 0,3508
3,00 0,2396| 0,24780| 0,334| -0,2480| 0,7271
2,00 1,00 -0,0203| 0,16797| 0,904| -0,3508| 0,3102
3,00 0,2193| 0,20957| 0,296, -0,1931| 0,6316
3,00 1,00 -0,2396| 0,24780| 0,334| -0,7271| 0,2480
2,00 -0,2193| 0,20957| 0,296, -0,6316| 0,1931
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Ek Tablo 2b (devami): Sektérel Bamlarina Gore Sanayisletmelerinin Uluslar Arasi
Ic Denetim Standartlarina Uyum Duzeyini g@eendiren Anova Testi Coklu

Karsilastirma Sonugclari

ic Denetim () J) Ortalama | Standart %95 Given
Standartlari SEKTOR | SEKTOR]| Farklar (I-J) | Hata p Araligl
Ust
Alt Sinir | Sinir
ICD8 1,00 2,00 -0,3325| 0,23702| 0,162| -0,7989| 0,1338
3,00 -0,2442| 0,34967| 0,485| -0,9322| 0,4438
2,00 1,00 0,3325| 0,23702| 0,162| -0,1338| 0,7989
3,00 0,0883| 0,29573| 0,765| -0,4936| 0,6702
3,00 1,00 0,2442| 0,34967| 0,485 -0,4438| 0,9322
2,00 -0,0883| 0,29573| 0,765| -0,6702| 0,4936
IcD9 1,00 2,00 0,1275| 0,19596| 0,516| -0,2580| 0,5131
3,00 0,5417| 0,28910| 0,062 -0,0272| 1,1105
2,00 1,00 -0,1275| 0,19596| 0,516/ -0,5131| 0,2580
3,00 0,4141| 0,24450| 0,091, -0,0669| 0,8952
3,00 1,00 -0,5417| 0,28910/ 0,062| -0,1105| 10,0272
2,00 -0,4141| 0,24450| 0,091/ -0,8952| 0,0669
IcD10 1,00 2,00 -0,0262| 0,22011| 0,905| -0,4593| 0,4068
3,00 -0,0428| 0,32472| 0,895 -0,6817| 0,5961
2,00 1,00 0,0262| 0,22011| 0,905 -0,4068| 0,4593
3,00 -0,0166| 0,27463| 0,952 -0,5569| 0,5238
3,00 1,00 0,0428| 0,32472| 0,895| -0,5961| 0,6817
. 2,00 0,0166| 0,27463| 0,952 -0,5238| 0,5569
icbi1 1,00 2,00 -0,1523| 0,18358| 0,407, -0,5135| 0,2089
3,00 0,1759| 0,27083| 0,516 -0,3569| 0,7088
2,00 1,00 0,1523| 0,18358| 0,407| -0,2089| 0,5135
3,00 0,3283| 0,22905| 0,153| -0,1224| 0,7789
3,00 1,00 -0,1759| 0,27083| 0,516/ -0,7088| 0,3569
2,00 -0,3283| 0,22905| 0,153| -0,7789| 0,1224
IcD12 1,00 2,00 -0,3779| 0,20750, 0,070| -0,7862| 0,0303
3,00 -0,1956| 0,30613| 0,523| -0,7979| 0,4067
2,00 1,00 0,3779| 0,20750| 0,070 -0,0303| 0,7862
3,00 0,1823| 0,25890| 0,482 -0,3271| 0,6917
3,00 1,00 0,1956| 0,30613| 0,523| -0,4067| 0,7979
2,00 -0,1823| 0,25890| 0,482| -0,6917| 0,3271
IcD13 1,00 2,00 -0,3412| 0,22903| 0,137, -0,7918| 0,1094
3,00 -0,4317| 0,33788| 0,202 -1,0965| 0,2331
2,00 1,00 0,3412| 0,22903| 0,137| -0,1094| 0,7918
3,00 -0,0905| 0,28576| 0,752| -0,6527| 0,4718
3,00 1,00 0,4317| 0,33788| 0,202 -0,2331| 1,0965
_ 2,00 0,0905| 0,28576| 0,752 -0,4718| 0,6527
icD14 1,00 2,00 -0,3435| 0,19813| 0,084 -0,7333| 0,0464
3,00 0,6250(*)| 0,29231| 0,033| 0,0499| 1,2001
2,00 1,00 0,3435| 0,19813| 0,084 -0,0464| 0,7333
3,00 0,9685(*)| 0,24721| 0,000| 0,4821| 1,4549
3,00 1,00 -0,6250(*)| 0,29231| 0,033| -1,2001| -0,0499
2,00 -0,9685(*) | 0,24721| 0,000 -0,4549| -0,4821
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Ek Tablo 2b (devami): Sektérel Bamlarina Gore Sanayisletmelerinin Uluslar Arasi
Ic Denetim Standartlarina Uyum Duzeyini g@eendiren Anova Testi Coklu

Karsilastirma Sonugclari

ic Denetim () J) Ortalama | Standart %95 Given
Standartlari SEKTOR | SEKTOR]| Farklar (I-J) | Hata p Araligl
Ust
Alt Sinir | Sinir
ICD15 1,00 2,00 -0,3325| 0,23702| 0,162| -0,7989| 0,1338
3,00 -0,2442| 0,34967| 0,485| -0,9322| 0,4438
2,00 1,00 0,3325| 0,23702| 0,162| -0,1338| 0,7989
3,00 0,0883| 0,29573| 0,765| -0,4936| 0,6702
3,00 1,00 0,2442| 0,34967| 0,485 -0,4438| 0,9322
2,00 -0,0883| 0,29573| 0,765| -0,6702| 0,4936
ICD16 1,00 2,00 0,1072| 0,22374| 0,632| -0,3330| 0,5475
3,00 0,3021| 0,33008/ 0,361 -0,3474| 0,9515
2,00 1,00 -0,1072| 0,22374| 0,632 -0,5475| 0,3330
3,00 0,1948| 0,27916| 0,486 -0,3544| 0,7441
3,00 1,00 -0,3021| 0,33008| 0,361| -0,9515| 0,3474
2,00 -0,1948| 0,27916| 0,486 -0,7441| 0,3544
IcD17 1,00 2,00 0,1166| 0,18482| 0,529 -0,2471| 0,4802
3,00 0,0046| 0,27266| 0,986 -0,5318| 0,5411
2,00 1,00 -0,1166| 0,18482| 0,529 -0,4802| 0,2471
3,00 -0,1120| 0,23060| 0,628 -0,5657| 0,3418
3,00 1,00 -0,0046| 0,27266| 0,986| -0,5411| 0,5318
. 2,00 0,1120| 0,23060| 0,628 -0,3418| 0,5657
icDis 1,00 2,00 -0,0552| 0,21494| 0,797 -0,4781| 0,3677
3,00 -0,7199(*) | 0,31710| 0,024| -1,3438| -0,0960
2,00 1,00 0,0552| 0,21494| 0,797| -0,3677| 0,4781
3,00 -0,6647(%)| 0,26818| 0,014| -1,1923| -0,1370
3,00 1,00 0,7199(*)| 0,31710| 0,024| 0,0960| 1,3438
2,00 0,6647(*)| 0,26818/ 0,014| 0,1370| 1,1923
ICD19 1,00 2,00 -0,2668| 0,26297| 0,311 -0,7842| 0,2506
3,00 1,4468(* | 0,38796/ 0,000/ 0,6834| 2,2101
2,00 1,00 0,2668| 0,26297| 0,311 -0,2506| 0,7842
3,00 1,7136(*)| 0,32811| 0,000/ 1,0680 2,3592
3,00 1,00 -1,4468(*)| 0,38796/ 0,000| -2,2101| -0,6834
2,00 -1,7136(% | 0,32811| 0,000/ -2,3592| -1,0680
ICD20 1,00 2,00 -0,3944| 0,21553| 0,068 -0,8184| 0,0297
3,00 0,0301| 0,31797| 0,925 -0,5955| 0,6557
2,00 1,00 0,3944| 0,21553| 0,068| -0,0297| 0,8184
3,00 0,4245| 0,26892| 0,115 -0,1047| 0,9536
3,00 1,00 -0,0301| 0,31797| 0,925 -0,6557| 0,5955
_ 2,00 -0,4245| 0,26892| 0,115 -0,9536| 0,1047
icb21 1,00 2,00 -0,1965| 0,21374| 0,359| -0,6170| 0,2241
3,00 0,2234| 0,31533| 0,479 -0,3971| 0,8438
2,00 1,00 0,1965| 0,21374| 0,359 -0,2241| 0,6170
3,00 0,4198| 0,26669| 0,116 -0,1049| 0,9446
3,00 1,00 -0,2234| 0,31533| 0,479| -0,8438| 0,3971
2,00 -0,4198| 0,26669| 0,116 -0,9446| 0,1049
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Ek Tablo 2b (devami): Sektérel Bamlarina Gore Sanayisletmelerinin Uluslar Arasi
Ic Denetim Standartlarina Uyum Duzeyini g@eendiren Anova Testi Coklu

Karsilastirma Sonugclari

ic Denetim () ) 3 Ortalama | Standart %95 Given
Standartlari SEKTOR | SEKTOR]| Farklar (I-J) Hata p Araligi
Ust
Alt Sinir | Sinir
ICD22 1,00 2,00 0,1071| 0,20735| 0,606/ -0,3009| 0,5151
3,00 0,5405| 0,30590| 0,078| -0,0614| 1,1424
2,00 1,00 -0,1071| 0,20735| 0,606| -0,5151| 0,3009
3,00 0,4334| 0,25871| 0,095| -0,0756| 0,9425
3,00 1,00 -0,5405| 0,30590| 0,078 -1,1424| 0,0614
2,00 -0,4334| 0,25871| 0,095 0,9425| 0,0756
ICD23 1,00 2,00 0,0380| 0,22208| 0,864 -0,3990| 0,4750
3,00 -0,5810| 0,32764| 0,077, -1,2257| 0,0636
2,00 1,00 -0,0380| 0,22208| 0,864 -0,4750| 0,3990
3,00 -0,6190(*) | 0,27710| 0,026| -1,1642| -0,0738
3,00 1,00 0,5810| 0,32764| 0,077| -0,0636| 1,2257
2,00 0,6190(*)| 0,27710| 0,026 0,0738| 1,1642
ICD24 1,00 2,00 -0,3953| 0,20750| 0,058 -0,8036| 0,0129
3,00 0,7731(*| 0,30613| 0,012| 0,1708| 1,3755
2,00 1,00 0,3953| 0,20750| 0,058 -0,0129| 0,8036
3,00 1,1685(* | 0,25890, 0,000/ 0,6591| 1,6779
3,00 1,00 -0,7731(*| 0,30613| 0,012| -1,3755 -0,1708
2,00 -1,1685(*)| 0,25890| 0,000 -1,6779| -0,6591
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Ek Tablo 3a : Cajan Sayilarina Gore Sanaigletmelerinin Uluslar Arasic
Denetim Standartlarina Uyum Dizeyini g@elendiren Anova Testi Sonuglari

Ic Denetim Kareler | Serbestlik Ortalama

Standartlari Toplami Derecesi Kareler F P

iCD1 Gruplar aras 16,605 2 8,303 2,657 0,072
Grup ici 978,189 313 3,125
Toplam 994,794 315

icD2 Gruplar aras ,199 2 0,100 0,041 0,959
Grup ici 753,295 313 2,407
Toplam 753,494 315

icD3 Gruplar aras 8,425 2 4,212 2,461 0,087
Grup ici 535,686 313 1,711
Toplam 544,111 315

iCD4 Gruplar aras 45,576 2 22,788 11,477 0,000
Grup ici 621,446 313 1,985
Toplam 667,022 315

ICD5 Gruplar aras 2,421 2 1,210 0,484 0,617
Grup ici 782,601 313 2,500
Toplam 785,022 315

ICD6 Gruplar aras 1,583 2 0,792 0,343 0,710
Grup ici 722,528 313 2,308
Toplam 724,111 315

icD7 Gruplar aras 3,001 2 1,545 1,258 0,286
Grup ici 384,539 313 1,229
Toplam 387,630 315

icD8s Gruplar aras 9,434 2 4,717 1,931 0,147
Grup ici 764,402 313 2,442
Toplam 773,835 315

ICD9 Gruplar aras 15,376 2 7,688 4,659 0,010
Grup ici 516,510 313 1,650
Toplam 531,886 315

icD10 Gruplar aras ,345 2 0,173 0,082 0,922
Grup ici 662,844 313 2,118
Toplam 663,190 315

icDhi11 Gruplar aras 7,333 2 3,667 2,508 0,083
Grup ici 457,553 313 1,462
Toplam 464,886 315

icD12 Gruplar aras 11,036 2 5,518 2,953 0,054
Grup ici 584,939 313 1,869
Toplam 595,975 315

iCD13 Gruplar aras 1,960 2 0,980 0,425 0,654
Grup ici 721,812 313 2,306
Toplam 723,772 315

iCD14 Gruplar aras 3,324 2 1,662 0,924 0,398
Grup ici 562,660 313 1,798
Toplam 565,984 315
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Ek Tablo 3a (devami): Cahn Sayilarina Gore Sanalgietmelerinin Uluslar Arasig

Denetim Standartlarina Uyum Duzeyini g@elendiren Anova Testi Sonuglari

Ic Denetim Kareler | Serbestlik Ortalama

Standartlari Toplami Derecesi Kareler F P

ICD15 Gruplar aras 6,492 2 3,246 1,598 0,204
Grup ici 635,644 313 2,031
Toplam 642,136 315

iCD16 Gruplar aras 31,339 2 15,670 7,480 0,001
Grup ici 655,708 313 2,095
Toplam 687,047 315

icDi17 Gruplar aras 12,946 2 6,473 4,449 0,012
Grup ici 455,434 313 1,455
Toplam 468,380 315

icDh18 Gruplar aras 4,739 2 2,369 1,157 0,316
Grup ici 640,891 313 2,048
Toplam 645,630 315

icD19 Gruplar aras 20,335 2 10,167 3,154 0,044
Grup ici 1008,890 313 3,223
Toplam 1029,225 315

ICD20 Gruplar aras 1,379 2 0,689 0,335 0,716
Grup ici 644,808 313 2,060
Toplam 646,187 315

iCD21 Gruplar aras 0,977 2 0,488 0,243 0,785
Grup ici 630,273 313 2,014
Toplam 631,250 315

iCD22 Gruplar aras 55,965 2 27,983 16,250 0,000
Grup ici 538,972 313 1,722
Toplam 594,937 315

icD23 Gruplar aras 5,587 2 2,793 1,285 0,278
Grup ici 680,363 313 2,174
Toplam 685,949 315

iCD24 Gruplar aras 1,321 2 0,660 0,328 0,720
Grup ici 629,271 313 2,010
Toplam 630,592 315
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Ek Tablo 3b : Cafan Sayilarina Gore Sanaigletmelerinin Uluslar Arasic
Denetim Standartlarina Uyum Duzeyini gaelendiren Anova Testi Coklu
Karsilastirma Sonuclari

Ortalama
ic Denetim | (NCALISAN | (J)CALISAN Farklar | Standart. %95 Given
Standartlar] GRUBU GRUBU (1-9) Hata p Araligi
Ust
Alt Sinir | Sinir
icD1 1,00 2,00 0,4500(*)| 0,22045| 0,042 0,0163| 0,8838
3,00 -0,1638| 0,31607| 0,605| -0,7857| 0,4580
2,00 1,00 -0,4500(*) | 0,22045| 0,042| -0,8838| -0,0163
3,00 -0,6139| 0,33643| 0,069| -0,2758| 0,0481
3,00 1,00 0,1638| 0,31607| 0,605| -0,4580| 0,7857
2,00 0,6139| 0,33643| 0,069| -0,0481| 1,2758
IcD2 1,00 2,00 -0,0194| 0,19346| 0,920 -0,4001| 0,3612
3,00 0,0653| 0,27736| 0,814| -0,4805| 0,6110
2,00 1,00 0,0194| 0,19346| 0,920| -0,3612| 0,4001
3,00 0,0847| 0,29523| 0,774| -0,4962| 0,6656
3,00 1,00 -0,0653| 0,27736| 0,814| -0,6110 0,4805
2,00 -0,0847| 0,29523| 0,774| -0,6656| 0,4962
IcD3 1,00 2,00 0,3494(* | 0,16314| 0,033| 0,0285| 0,6704
3,00 -0,0039| 0,23390| 0,987| -0,4641| 0,4563
2,00 1,00 -0,3494(*)| 0,16314| 0,033| -0,6704| -0,0285
3,00 0-,3533| 0,24896| 0,157| -0,8432| 0,1365
3,00 1,00 0,0039| 0,23390| 0,987| -0,4563| 0,4641
. 2,00 0,3533| 0,24896| 0,157| -0,1365| 0,8432
icD4 1,00 2,00 -0,7469(*) | 0,17571| 0,000| -0,0927| -0,4012
3,00 -0,8100(%) | 0,25192| 0,001| -1,3057| -0,3143
2,00 1,00 0,7469(* | 0,17571| 0,000| 0,4012| 1,0927
3,00 -0,0631| 0,26815| 0,814| -0,5907| 0,4646
3,00 1,00 0,8100(*)| 0,25192| 0,001 0,3143| 1,3057
2,00 0,0631| 0,26815| 0,814| -0,4646| 0,5907
ICD5 1,00 2,00 -0,0043| 0,19718| 0,983| -0,3923| 0,3837
3,00 -0,2706| 0,28271| 0,339| -0,8268| 0,2857
2,00 1,00 0,0043| 0,19718| 0,983| -0,3837| 0,3923
3,00 -0,2663| 0,30092| 0,377| -0,8584| 0,3258
3,00 1,00 0,2706| 0,28271| 0,339| -0,2857| 0,8268
2,00 0,2663| 0,30092| 0,377| -0,3258| 0,8584
ICD6 1,00 2,00 -0,0995| 0,18947| 0,600| -0,4722| 0,2733
3,00 0,1322| 0,27164| 0,627| -0,4023| 0,6666
2,00 1,00 0,0995| 0,18947| 0,600| -0,2733| 0,4722
3,00 0,2316| 0,28914| 0,424| -0,3373| 0,8005
3,00 1,00 -0,1322| 0,27164| 0,627| -0,6666| 0,4023
. 2,00 -0,2316| 0,28914| 0,424| -0,8005| 0,3373
ico7 1,00 2,00 0,0569| 0,13822| 0,681| -0,2151| 0,3288
3,00 -0,2730| 0,19817| 0,169| -0,6629| 0,1169
2,00 1,00 -0,0569| 0,13822| 0,681| -0,3288| 0,2151
3,00 -0,3299| 0,21094| 0,119| -0,7449| 0,0852
3,00 1,00 0,2730| 0,19817| 0,169| -0,1169| 0,6629
2,00 0,3299| 0,21094| 0,119| -0,0852| 0,7449
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Ek Tablo 3b (devami): Cahn Sayilarina Gore Sanaigietmelerinin Uluslar Arasig

Denetim Standartlarina Uyum Duzeyini g@elendiren Anova Testi Coklu Kalastirma

Sonuglari
. Ortalama
I¢c Denetim | (NCALISAN | (J)CALISAN Farklar | Standart. %95 Glven
Standartlar)] GRUBU GRUBU (1-9) Hata p Araligi
Alt Ust
Sinir Sinir
icD8 1,00 2,00 -0,3828| 0,19488| 0,050/ -0,7663] 0,0006
3,00 -0,1228| 0,27940| 0,661 -0,6726| 0,4269
2,00 1,00 0,3828| 0,19488| 0,050/ -0,0006| 0,7663
3,00 0,2600| 0,29740 0,383| -0,3251| 0,8452
3,00 1,00 0,1228| 0,27940| 0,661 -0,4269| 0,6726
2,00 -0,2600| 0,29740| 0,383| -0,8452 0,3251
ICD9 1,00 2,00 -0,3166(*) | 0,16019| 0,049| -0,6318| -0,0014
3,00 -0,6319(*) | 0,22967| 0,006 -1,0838| -0,1800
2,00 1,00 0,3166(*)| 0,16019| 0,049 0,0014| 0,6318
3,00 -0,3153| 0,24447| 0,198 -0,7963| 0,1657
3,00 1,00 0,6319(*) | 0,22967| 0,006/ 0,1800| 1,0838
2,00 0,3153| 0,24447| 0,198 -0,1657| 0,7963
IcD10 1,00 2,00 0,0312| 0,18147| 0,864 -0,3259| 0,3882
3,00 0,1033| 0,26018| 0,692 -0,4086| 0,6153
2,00 1,00 -0,0312| 0,18147| 0,864| -0,3882 0,3259
3,00 0,0722| 0,27694| 0,795| -0,4727| 10,6171
3,00 1,00 -0,1033| 0,26018| 0,692 -0,6153| 0,4086
2,00 -0,0722| 0,27694| 0,795 -0,6171| 0,4727
IcD11 1,00 2,00 -0,2990(*) | 0,15077| 0,048| -0,5956| -0,0023
3,00 -0,3263| 0,21617| 0,132 -0,7517| 0,0990
2,00 1,00 0,2990(*)| 0,15077| 0,048 0,0023| 0,5956
3,00 -0,0274| 0,23009| 0,905| -0,4801 0,4254
3,00 1,00 0,3263| 0,21617| 0,132 -0,0990| 0,7517
2,00 0,0274| 0,23009| 0,905| -0,4254| 0,4801
icD12 1,00 2,00 0,0277| 0,17047| 0,871| -0,3077| 0,3632
3,00 -0,5632(*) | 0,24441| 0,022| -1,0441| -0,0823
2,00 1,00 -0,0277| 0,17047| 0,871| -0,3632| 0,3077
3,00 -0,5909(*) | 0,26016| 0,024| -1,1028 -0,0791
3,00 1,00 0,5632(*) | 0,24441| 0,022 0,0823| 1,0441
2,00 0,5909(*) | 0,26016 0,024| 0,0791| 1,1028
ICD13 1,00 2,00 0,1282| 0,18937| 0,499| -0,2444| 0,5008
3,00 -0,1178| 0,27151| 0,665| -0,6520 0,4165
2,00 1,00 -0,1282| 0,18937| 0,499 -0,5008| 0,2444
3,00 -0,2460| 0,28900| 0,395 -0,8146| 0,3227
3,00 1,00 0,1178| 0,27151| 0,665| -0,4165| 0,6520
2,00 0,2460| 0,28900| 0,395| -0,3227| 0,8146
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Ek Tablo 3b (devami): Cahn Sayilarina Gore Sanaigietmelerinin Uluslar Arasig

Denetim Standartlarina Uyum Duzeyini g@elendiren Anova Testi Coklu Kalastirma

Sonuglari
. Ortalama
I¢c Denetim | (NCALISAN | (J)CALISAN Farklar | Standart. %95 Guven
Standartlar)] GRUBU GRUBU (1-9) Hata p Araligi
Alt Ust
Sinir Sinir
icD14 1,00 2,00 -0,1855| 0,16720| 0,268| -0,5145| 0,1435
3,00 0,1149| 0,23971| 0,632| -0,3567| 0,5866
2,00 1,00 0,1855| 0,16720| 0,268 -0,1435| 0,5145
3,00 0,3004| 0,25516| 0,240| -0,2016/ 0,8025
3,00 1,00 -0,1149| 0,23971| 0,632| -0,5866| 0,3567
2,00 -0,3004| 0,25516| 0,240| -0,8025| 0,2016
ICD15 1,00 2,00 -0,0830| 0,17771| 0,641| -0,4326| 0,2667
3,00 -0,4555| 0,25479| 0,075| -0,9569| 0,0458
2,00 1,00 0,0830| 0,17771| 0,641 -0,2667| 0,4326
3,00 -0,3726| 0,27120| 0,170, -0,9062| 0,1610
3,00 1,00 0,4555| 0,25479| 0,075 -0,0458  0,9569
2,00 0,3726| 0,27120| 0,170| -0,1610| 0,9062
ICD16 1,00 2,00 -0,52026(*)| 0,18049| 0,004| -0,8777| -0,1674
3,00 0,8318(*)| 0,25878| 0,001| -1,3410| -0,3227
2,00 1,00 0,5226(*)| 0,18049| 0,004| 0,1674| 0,8777
3,00 -0,3093| 0,27545| 0,262| -0,8512| 0,2327
3,00 1,00 0,8318(*)| 0,25878| 0,001| 0,3227| 1,3410
2,00 0,3093| 0,27545| 0,262| -0,2327| 0,8512
ICD17 1,00 2,00 -0,2127| 0,15042| 0,158 -0,5087| 0,0832
3,00 -0,6252(*) | 0,21567| 0,004| -1,0495| -0,2008
2,00 1,00 0,2127| 0,15042| 0,158| -0,0832| 0,5087
3,00 -0,4125| 0,22956| 0,073| -0,8641| 0,0392
3,00 1,00 0,6252(*)| 0,21567| 0,004| 0,2008| 1,0495
2,00 0,4125| 0,22956| 0,073| -0,0392| 0,8641
IcD18 1,00 2,00 -0,2229| 0,17844| 0,213| -0,5740| 0,1282
3,00 -0,2959| 0,25584| 0,248| -0,7992| 0,2075
2,00 1,00 0,2229| 0,17844| 0,213| -0,1282| 0,5740
3,00 -0,0730| 0,27232| 0,789| -0,6088| 0,4628
3,00 1,00 0,2959| 0,25584| 0,248| -0,2075| 0,7992
2,00 0,0730| 0,27232| 0,789| -0,4628| 0,6088
ICD19 1,00 2,00 -0,4697(*) | 0,22388| 0,037| -0,9102| -0,0292
3,00 -0,5995| 0,32099| 0,063| -1,2310| 0,0321
2,00 1,00 0,4697(%) | 0,22388| 0,037| 0,0292| 0,9102
3,00 -0,1298| 0,34167| 0,704| -0,8020| 0,5425
3,00 1,00 0,5995| 0,32099| 0,063| -0,0321| 1,2310
2,00 0,1298| 0,34167| 0,704| -0,5425| 0,8020
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Ek Tablo 3b (devami): Cahn Sayilarina Gore Sanaigietmelerinin Uluslar Arasig

Denetim Standartlarina Uyum Duzeyini g@elendiren Anova Testi Coklu Kalastirma

Sonuglari
. Ortalama
I¢c Denetim | (NCALISAN | (J)CALISAN Farklar | Standart. %95 Glven
Standartlari| GRUBU GRUBU (1-9) Hata p Araligi
Alt Ust
Sinir Sinir
iCD20 1,00 2,00 0,0249| 0,17899| 0,889| -0,3272| 10,3771
3,00 -0,1910| 0,25662| 0,457| -0,6960, 0,3139
2,00 1,00 -0,0249| 0,17899| 0,889| -0,3771| 10,3272
3,00 -0,2160| 0,27315| 0,430| -0,7534| 0,3214
3,00 1,00 0,1910| 0,25662| 0,457| -0,3139| 0,6960
2,00 0,2160| 0,27315| 0,430 -0,3214| 0,7534
icD21 1,00 2,00 0,0760| 0,17696| 0,668| -0,2722| 0,4241
3,00 0,1622| 0,25371| 0,523| -0,3370| 0,6614
2,00 1,00 -0,0760| 0,17696| 0,668| -0,4241| 0,2722
3,00 0,0862| 0,27005/ 0,750| -0,4451| 0,6176
3,00 1,00 -0,1622| 0,25371| 0,523| -0,6614| 0,3370
2,00 -0,0862| 0,27005| 0,750| -0,6176| 0,4451
ICD22 1,00 2,00 -0,7875(*) | 0,16364| 0,000 -1,1095| -0,4655
3,00 -0,9798(*) | 0,23461| 0,000| -1,4414| -0,5182
2,00 1,00 0,7875(*)| 0,16364| 0,000/ 0,4655| 1,1095
3,00 -0,1923| 0,24973| 0,442| -0,6836| 0,2991
3,00 1,00 0,9798(*) | 0,23461| 0,000/ 0,5182| 1,4414
2,00 0,1923| 0,24973| 0,442| -0,2991| 0,6836
icD23 1,00 2,00 0,2785| 0,18385| 0,131| -0,0833| 0,6402
3,00 0,2352| 0,26360 0,373| -0,2834| 0,7539
2,00 1,00 -0,2785| 0,18385| 0,131| -0,6402| 0,0833
3,00 -0,0433| 0,28058| 0,878| -0,5953| 0,5088
3,00 1,00 -0,2352| 0,26360| 0,373| -0,7539| 0,2834
2,00 0,0433| 0,28058| 0,878| -0,5088| 0,5953
iCD24 1,00 2,00 -0,0832| 0,17682| 0,638 -0,4311| 0,2647
3,00 -0,1921| 0,25351| 0,449| -0,6909, 0,3067
2,00 1,00 0,0832| 0,17682| 0,638| -0,2647| 0,4311
3,00 -0,1089| 0,26984| 0,687| -0,6398  0,4220
3,00 1,00 0,1921| 0,25351| 0,449| -0,3067| 0,6909
2,00 0,1089| 0,26984| 0,687| -0,4220| 0,6398
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Ek Tablo 4a :Sirket Tirlerine Gore Sanaykletmelerinin Kurumsal Ydénetim
ilkelerine Uyum Diizeyini Dgerlendiren Anova Testi Sonuglari

Kurumsal Yoénetim Kareler Serbestlik Ortalama
Ilkeleri Toplami Derecesi Kareler F p
KUR1 Srgjsﬁ'ar 112,113 3 37371 14,023 0,000
Grup ici 831,491 312 2,665
Toplam 943,604 315
KUR?2 Gruplar 20,920 3 6,973| 4,086 0,007
arasli
Grup ici 532,435 312 1,707
Toplam 553,354 315
KUR3 Gruplar 54,645 3 18,215 7,846/ 0,000
arasli
Grup ici 724,292 312 2,321
Toplam 778,937 315
KUR4 Gruplar 67,537 3 22512/ 14,485 0,000
arasli
Grup ici 484,903 312 1,554
Toplam 552,440 315
KURS Gruplar 9,876 3 3,292| 2,168 0,002
arasli
Grup ici 473,795 312 1,519
Toplam 483,671 315
KUR®G Gruplar 11,612 3 3871 1,873| 0,134
arasi
Grup ici 644,726 312 2,066
Toplam 656,339 315
KURY Gruplar 57,333 3 19,111/ 10,368/ 0,000
arasi
Grup ici 575,110 312 1,843
Toplam 632,443 315
KURS Gruplar 86,152 3 28,717| 23,005/ 0,000
arasi
Grup ici 389,478 312 1,248
Toplam 475,630 315
KUR9 Gruplar 7,432 3 2,477 1,037 0,377
arasli
Grup ici 745,540 312 2,390
Toplam 752,972 315
KUR10 Gruplar 51311 3 17,104| 9,237/ 0,000
arasi
Grup ici 577,686 312 1,852
Toplam 628,997 315
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Ek Tablo 4b :Sirket Turlerine Gore Sanayikletmelerinin Kurumsal Yoénetim
Ilkelerine Uyum Diizeyini Dgerlendiren Coklu Kaulastirma Anova Testi

Sonuglari
Kurumsal | (1) _ Ortalama
_Yt')netim SIRKET (J)SIRKET Farklar Standart
Ilkeleri TURU | TURU (1-9) Hata p %95 Given Arafil
Alt Sinir | Ust Sinir
KUR1 1,00 2,00 1,2726(*)| 0,20850/ 0,000 0,8623| 1,6828
3,00 0,6298(*)| 0,30921| 0,043 0,0213 1,2382
4,00 0,0174| 0,32690| 0,958 -0,6258 0,6606
2,00 1,00 -1,2726(*)| 0,20850/ 0,000 -1,6828| -0,8623
3,00 -0,6428(*)| 0,30318| 0,035 -1,2393| -0,0463
4,00 -1,2551(*)| 0,32120/ 0,000 -1,8871| -0,6231
3,00 1,00 -0,6298(*) | 0,30921| 0,043 -1,2382| -0,0213
2,00 0,6428(*)| 0,30318| 0,035 0,0463 1,2393
4,00 -0,6123| 0,39409, 0,121 -1,3877 0,1631
4,00 1,00 -0,0174| 0,32690, 0,958 -0,6606 0,6258
2,00 1,2551(*) | 0,32120/ 0,000 0,6231 1,8871
3,00 0,6123| 0,39409| 0,121 -0,1631 1,3877
KUR2 1,00 2,00 0,1253| 0,16684| 0,453 -0,2029 0,4536
3,00 -0,4910(*) | 0,24744| 0,048 -0,9779| -0,0042
4,00 -0,5915(*) | 0,26159| 0,024 -1,1062| -0,0768
2,00 1,00 -0,1253| 0,16684| 0,453 -0,4536 0,2029
3,00 -0,6164(*)| 0,24261| 0,012 -1,0937 -,1390
4,00 -0,7169(*) | 0,25703| 0,006 -1,2226 -,2112
3,00 1,00 0,4910(*)| 0,24744| 0,048 0,0042 0,9779
2,00 0,6164(*)| 0,24261| 0,012 0,1390 1,0937
4,00 -0,1005| 0,31536/ 0,750 -0,7210 0,5200
4,00 1,00 0,5915(*)| 0,26159| 0,024 0,0768 1,1062
2,00 0,7169(*)| 0,25703| 0,006 0,2112 1,2226
3,00 0,1005| 0,31536| 0,750 -0,5200 0,7210
KUR3 1,00 2,00 0,2324| 0,19460( 0,233 -0,1505 0,6153
3,00 -1,0074(*)| 0,28859| 0,001 -1,5752| -0,4396
4,00 0,5678| 0,30511| 0,064 -0,0326 1,1681
2,00 1,00 -0,2324| 0,19460| 0,233 -0,6153 0,1505
3,00 -1,2398(*) | 0,28296| 0,000 -1,7966| -0,6831
4,00 0,3354| 0,29978| 0,264 -0,2545 0,9252
3,00 1,00 1,0074(*)| 0,28859| 0,001 0,4396 1,5752
2,00 1,2398(*)| 0,28296/ 0,000 0,6831 1,7966
4,00 1,5752(*)| 0,36781| 0,000 0,8515 2,2989
4,00 1,00 -0,5678| 0,30511| 0,064 -1,1681 0,0326
2,00 -0,3354| 0,29978| 0,264 -0,9252 0,2545
3,00 -1,5752(*)| 0,36781| 0,000 -2,2989| -0,8515
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Ek Tablo 4b (devami)Sirket Turlerine Gore Sanayisletmelerinin Kurumsal
Yonetim ilkelerine Uyum Duzeyini Dgerlendiren Coklu Kawlastirma Anova

Testi Sonuglari

Kurumsal | (1) _ Ortalama
_Yt')netim SIRKET (J)SIRKET Farklar Standart
Ilkeleri TURU | TURU (1-9) Hata p %95 Given Arafil
Alt Sinir | Ust Sinir
KUR4 1,00 2,00 0,7835(*)| 0,15922| 0,000 0,4702| 1,0967
3,00 1,3827(* | 0,23613| 0,000 0,9181| 11,8473
4,00 0,6673(*)| 0,24964| 0,008 0,1761| 11,1585
2,00 1,00 -0,7835(*) | 0,15922| 0,000 -1,0967| -0,4702
3,00 0,5992(* | 0,23152| 0,010 0,1437| 11,0548
4,00 -0,1161| 0,24529| 0,636 -0,5988| 0,3665
3,00 1,00 -1,3827(% | 0,23613| 0,000 -1,8473| -0,9181
2,00 -0,5992(* | 0,23152| 0,010 -1,0548| -0,1437
4,00 -0,7154(* | 0,30095| 0,018 -1,3075| -0,1232
4,00 1,00 -0,6673(*)| 0,24964| 0,008 -1,1585| -0,1761
2,00 0,1161| 0,24529| 0,636 -0,3665  0,5988
3,00 0,7154(* | 0,30095| 0,018 0,1232| 11,3075
KURS 1,00 2,00 0,3261(* | 0,15739| 0,039 0,0164| 0,6358
3,00 0,4786(*) | 0,23341| 0,041 0,0193| 0,9379
4,00 0,0943| 0,24677| 0,703 -0,3912| 0,5798
2,00 1,00 -0,3261(*) | 0,15739| 0,039 -0,6358 -0,0164
3,00 0,1525| 0,22886 0,506 -0,2978|  0,6028
4,00 -0,2318| 0,24246| 0,340 -0,7089|  0,2453
3,00 1,00 -0,4786(*)| 0,23341| 0,041 -0,9379| -0,0193
2,00 -0,1525| 0,22886| 0,506 -0,6028| 0,2978
4,00 -0,3843| 0,29749| 0,197 -0,9696| 0,2010
4,00 1,00 -0,0943| 0,24677| 0,703 -0,5798| 0,3912
2,00 0,2318| 0,24246| 0,340 -0,2453|  0,7089
3,00 0,3843| 0,29749| 0,197 -0,2010,  0,9696
KUR®6 1,00 2,00 -0,1780| 0,18360 0,333 -0,5393|  0,1832
3,00 -0,3317| 0,27228| 0,224 -0,8675|  0,2040
4,00 -0,6510(*) | 0,28786| 0,024 -1,2174| -0,0846
2,00 1,00 0,1780| 0,18360| 0,333 -0,1832| 0,5393
3,00 -0,1537| 0,26697| 0,565 -0,6790| 0,3716
4,00 -0,4729| 0,28284| 0,095 -1,0295| 0,0836
3,00 1,00 0,3317| 0,27228| 0,224 -0,2040| 0,8675
2,00 0,1537| 0,26697| 0,565 -0,3716| 0,6790
4,00 -0,3193| 0,34702| 0,358 -1,0021|  0,3635
4,00 1,00 0,6510(*)| 0,28786| 0,024 0,0846| 11,2174
2,00 0,4729| 0,28284| 0,095 -0,0836|  1,0295
3,00 0,3193| 0,34702| 0,358 -0,3635| 1,0021
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Ek Tablo 4b (devami)Sirket Turlerine Gore Sanayisletmelerinin Kurumsal
Yonetim ilkelerine Uyum Duzeyini Dgerlendiren Coklu Kawlastirma Anova

Testi Sonuglari

Kurumsal | (1) _ Ortalama
_Yt')netim SIRKET (J)SIRKET Farklar Standart
Ilkeleri TURU | TURU (1-9) Hata p %95 Given Arafil
Alt Sinir | Ust Sinir
KUR? 1,00 2,00 0,3549(*)| 0,17340| 0,042 0,0137| 0,6961
3,00 1,4320(*| 0,25716/ 0,000 0,9260| 11,9379
4,00 0,4328| 0,27187| 0,112 -0,1021| 0,9677
2,00 1,00 -0,3549(*) | 0,17340| 0,042 -0,6961| -0,0137
3,00 1,0770(* | 0,25214| 0,000 0,5809| 11,5732
4,00 0,0779| 0,26713| 0,771 -0,4477| 0,6035
3,00 1,00 -1,4320(%) | 0,25716/ 0,000 -1,9379| -0,9260
2,00 -1,0770(* | 0,25214| 0,000 -1,5732| -0,5809
4,00 -0,9992(%) | 0,32775| 0,002 -1,6440| -0,3543
4,00 1,00 -0,4328| 0,27187| 0,112 -0,9677| 0,1021
2,00 -0,0779| 0,26713| 0,771 -0,6035| 0,4477
3,00 0,9992(*)| 0,32775| 0,002 0,3543| 1,6440
KUR8 1,00 2,00 0,9972(*) | 0,14270| 0,000 0,7165| 11,2780
3,00 1,1174(* | 0,21163| 0,000 0,7010| 1,5338
4,00 1,3261(* | 0,22373| 0,000 0,8858| 11,7663
2,00 1,00 -0,9972(* | 0,14270| 0,000 -1,2780| -0,7165
3,00 0,1202| 0,20750/ 0,563 -0,2881| 0,5285
4,00 0,3288| 0,21983| 0,136 -0,1037| 0,7614
3,00 1,00 -1,1174(% | 0,21163| 0,000 -1,5338| -0,7010
2,00 -0,1202| 0,20750| 0,563 -0,5285| 0,2881
4,00 0,2086| 0,26972| 0,440 -0,3221| 0,7393
4,00 1,00 -1,3261(% | 0,22373| 0,000 -1,7663| -0,8858
2,00 -0,3288| 0,21983| 0,136 -0,7614|  0,1037
3,00 -0,2086| 0,26972| 0,440 -0,7393| 0,3221
KUR9 1,00 2,00 0,2864| 0,19743| 0,148 -0,1020|  0,6749
3,00 0,2858| 0,29280 0,330 -0,2903  0,8619
4,00 -0,0816| 0,30955| 0,792 -0,6906| 0,5275
2,00 1,00 -0,2864| 0,19743| 0,148 -0,6749| 0,1020
3,00 -0,0006| 0,28708| 0,998 -0,5655| 0,5643
4,00 -0,3680| 0,30415 0,227 -0,9664| 0,2304
3,00 1,00 -0,2858| 0,29280| 0,330 -0,8619| 0,2903
2,00 0,0006| 0,28708 0,998 -0,5643|  0,5655
4,00 -0,3674| 0,37317| 0,326 -1,1016|  0,3668
4,00 1,00 0,0816| 0,30955| 0,792 -0,5275|  0,6906
2,00 0,3680| 0,30415| 0,227 -0,2304|  0,9664
3,00 0,3674| 0,37317| 0,326 -0,3668| 11,1016
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Ek Tablo 4b (devami)Sirket Turlerine Gore Sanayisletmelerinin Kurumsal
Yonetim ilkelerine Uyum Duzeyini Dgerlendiren Coklu Kawlastirma Anova

Testi Sonuglari

Kurumsal | (1) _ Ortalama
_Yt')netim SIRKET (J)SIRKET Farklar Standart
Ilkeleri TURU | TURU (1-9) Hata p %95 Given Arafil
Alt Sinir | Ust Sinir
KUR10 1,00 2,00 0,6904(*)| 0,17379| 0,000 0,3484| 1,0323
3,00 1,1184(*)| 0,25774, 0,000 0,6113| 1,6255
4,00 0,0855| 0,27248| 0,754 -0,4507| 0,6216
2,00 1,00 -0,6904(*)| 0,17379 0,000 -1,0323| -0,3484
3,00 0,4280| 0,25270| 0,091 -0,0692| 0,9252
4,00 -0,6049(*)| 0,26773| 0,025 -1,1317| -0,0782
3,00 1,00 -1,1184(*)| 0,25774, 0,000 -1,6255| -0,6113
2,00 -0,4280| 0,25270| 0,091 -0,9252| 0,0692
4,00 -1,0329(*)| 0,32849 0,002 -1,6793| -0,3866
4,00 1,00 -0,0855| 0,27248| 0,754 -0,6216| 0,4507
2,00 0,6049(*)| 0,26773| 0,025 0,0782| 1,1317
3,00 1,0329(*)| 0,32849 0,002 0,3866| 1,6793
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Ek Tablo 5:istanbul Sanayi Odasi’nin Belirlgg2007 Yilinalliskin Tirkiye’nin
Ik 500 Biiyiik Sanayi Kuruku Listesi

Sira ) . Bagl Bulundusu Uretimden
Firma ve Muessese Adi Satslar Net
No Oda (YTL)
1 TUPRAS-TURKIYE PETROL RARNERILERI A.S. KOCAELI 18.450.708.799
2 FORD OTOMOTV SANAYIA.S. ISTANBUL 6.230.215.120
EUAS ELEKTRIK URETIM ANONIM SIRKETI GENEL
3 MUDURLUGU KAMU 4.624.293.341
4 OYAK-RENAULT OTOMOBIL FABRIKALARI A. S. ISTANBUL 4.151.436.933
5 TOYOTA OTOMOTIV SANAY I TURKIYE A.S. ADAPAZARI 3.992.567.168
6 EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. ANKARA 3.958.338.547
7 ARCELK A.S. ISTANBUL 3.927.520.556
8 TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. ISTANBUL 3.099.541.994
9 AYGAZ AS. ISTANBUL 2.808.583.500
10 ICDAS CELIK ENERJ TERSANE VE ULASIM SAN. A.S. ISTANBUL 2.425.563.323
11 VESTEL ELEKTRONK SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 2.395.395.531
12 MERCEDES-BENZ TURK 4. ISTANBUL 2.328.447.374
13 HABAS SINAI VE TIBBI GAZLAR ISTIHSAL ENDUSTRISI A.S. ISTANBUL 2.298.981.442
14 PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S. GENEL MUDURLUGU KAMU 2.181.756.480
15 ISKENDERUN DEMR VE CELKA.S. ISKENDERUN 1.789.111.000
16 UNILEVER SANAYi VE TICARET TURK ANONIM SiRKETI. ISTANBUL 1.757.858.005
17 SARKUYSAN ELEKTROLUTIK BAKIR SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 1.706.791.602
TURKIYE KOMUR ISLETMELERI KURUMU GENEL
18 MUDURLUGU KAMU 1.672.859.945
19 COLAKOGLU METALURJI A.S. ISTANBUL 1.510.398.112
20 TURKIYE SEKER FABRIKALARI A. S. KAMU 1.478.408.401
21 BSH EV ALETLER SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 1.370.709.590
22 MILANGAZ LPG DAGITIM TIC. VE SAN. AS. ISTANBUL 1.343.024.942
23 IPRAGAZ AS. ISTANBUL 1.314.810.898
24 HYUNDAI ASSAN OTOMOTIV SAN. VE TiC. AS. KOCAELI 1.311.579.783
25 BOSCH SANAY VE TICARET AS. BURSA 1.202.684.778
PHILSA PHILIP MORRS SABANCI SGARA VE TUTUNCULUK :
26 SAN. VE TiC AS. ISTANBUL 1.194.986.530
27 ER-BAKIR ELEKTROLUTIK BAKIR MAMULLER 1 A.S. DENIZLI 1.107.334.101
28 KROMAN CELIK SANAYII A.S. KOCAELI 1.090.724.501
29 GRUNDIG ELEKTRONK A.S. ISTANBUL 1.063.270.906
30 VESTEL BEYAZ ESYA SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 1.052.027.565
31 BORCELIK CELIK SAN. TiC. AS. ISTANBUL 1.030.814.848
32 COCA-COLAICECEK AS. ISTANBUL 1.024.306.168
33 DILER DEMIR CELK EI;%UKSE‘IZI_I?[ VE TICARET ANONIM iSTANBUL 953.511.746
34 EGE CEIliK ENDUSTRISI SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 950.257.068
35 TURKIYE PETROLLER ANONIM ORTAKLIGI KAMU 925.506.278
36 KAPTAN DEMIR CELIK END.VE TIC. AS. ISTANBUL 900.711.681
37 FIRAT PLASTIK KAUCUK SAN. VE TiIC. AS. ISTANBUL 876.398.084
38 BMC SANAYI VE TICARET AS. EGEiZMIR 853.519.410
39 AKSA AKRILIK KIMYA SANAY ii A.S. ISTANBUL 835.883.719
40 CAY ISLETMELERI GENEL MUDURLUGU KAMU 815.962.676
41 BORUSAN MANNESMANN BORU SANAY VE TICARET AS. ISTANBUL 812.393.153
42 ASSAN DEMR VE SAC SAN. AS. ISTANBUL 804.744.971
43 IZMIR DEMIR CELIK SANAYIA.S. EGEiZMIR 772.959.071
44 YAZICI DEMIR CELIK SANAYI VE TURIZM TICARET AS. ISTANBUL 758.880.605
TEKEL TUTUN,TUTUN MAMULLERI, TUZ VE ALKOL
45 iSLETMELERI A.S. KAMU 742.608.761
46 AK GIDA SANAYI VE TICARET AS. ISTANBUL 728.335.389
47 KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SAN. VE TiC. AS. KARABUK 723.806.637
48 SIEMENS SANAY VE TICARET AS. ISTANBUL 713.334.106
49 BRISA BRIDGESTONE SABANCI LASTK SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 711.400.914
50 ANADOLU EFES BRACILIK VE MALT SANAY Il AS. ISTANBUL 683.886.039
51 AKCANSA CIMENTO SANAYI VE TICARET AS. ISTANBUL 680.163.841
52 KONYA SEKER SAN. VE TC. AS. KONYA 677.566.703
53 TRAKYA CAM SANAYII AS. ISTANBUL 662.096.455
54 HONDA TURKIYE A.S. GEBZE 660.033.076
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Ek Tablo 5 (devami)istanbul Sanayi Odasi'nin Belirlgd2007 Y ilinailiskin
Turkiye’'nin ilk 500 Bilyik Sanayi Kurukw Listesi

Sira ) . Bagl Bulundusu Uretimden
No Firma ve Muessese Adi Oda Satslar Net
(YTL)
55 EKINCILER DEMIR VE CELIK SAN. AS. ISTANBUL 656.678.540
56 TOROS TARIM SAN. VE TC. AS ISTANBUL 640.608.161
57 HES HACILAR ELEKTHK SAN. VE TIC. AS. KAYSERI 625.290.334
58 DELPHI AUTOMOTIVE SYSTEMS LTDSTL ISTANBUL 625.068.628
59 TURK FARELLI LASTIKLERI A.S. ISTANBUL 621.199.196
GOLDAS KUYUMCULUK SANAY I ITHALAT IHRACAT :
60 ANONIM SIRKETI ISTANBUL 618.247.578
61 NURSAN CELK SANAYI VE HADDECILIK A.S. DORTYOL 610.596.585
62 TURK PRYSMAN KABLO VE SISTEMLERI A.S. BURSA 608.299.913
63 GOODYEAR LASTKLERI T.A.S. ISTANBUL 604.464.346
64 ASELSAN ELEKTRONK SANAY VE TICARET AS. ANKARA 597.652.418
65 YUCEL BORU VE PROH. ENDUSTRISI A.S. ISTANBUL 592.265.955
66 MAN TURKIYE A.S. ANKARA 591.422.330
67 SANKO TEKSTL ISLETMELERI SAN. VE TIC. AS. GAZIANTEP 589.175.679
68 TOSCEIK PROHAL VE SAC ENDUSTHSI A.S ISKENDERUN 575.456.033
69 YILDIZ ENTEGRE AGAC SAN. VE TiC. AS. KOCAELI 557.829.694
70 NOKSEL CELK BORU SANAYI A.S. ANKARA 550.474.769
71 TEMSA SANAYI VE TICARET AS. ADANA 548.941.524
72 OLTAN GIDA MAD. IHR. iTH. VE TiC. LTD. STI. TRABZON 546.715.474
73 HURRYET GAZETEGLIK VE MATBAACILIK A. S. ISTANBUL 542.290.512
74 BANVIT BANDIRMA VITAMINLI YEM SAN. AS. BALIKESIR 541.108.186
75 BESLER GIDA VE KMYA SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 526.647.988
76 MOGAZ PETROL GAZLARI AS. ISTANBUL 518.353.493
77 TAT KONSERVE SANAYI A.S. ISTANBUL 518.191.528
78 ETi MADEN iSLETMELERI GENEL MUDURLUGU KAMU 516.131.249
79 KASTAMONU ENTEGRE AGAC SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 512.910.185
80 TURK TRAKTOR VE ZRAAT MAK INELERI A.S. ANKARA 511.041.977
81 CIMSA CIMENTO SAN. VE TiC. AS MERSIN 507.414.862
S.S. TRAKYA YAGLI TOHUMLAR TARIM SATIS :

82 KOOPERATIFLERI BiRLiGI EDIRNE 504.244.238
83 KOCAEU 0

84 KORTEKS MENSUCAT SANAY VE TICARET AS. ISTANBUL 494.094.258
85 ULKER GKOLATA SANAYIA.S. ISTANBUL 492.458.049
86 SEA SOMA ELEKTRIK URETIM VE TICARET AS. KAMU 492.345.591
87 C.P STANDART GIDA SAN. VE TC. AS. ISTANBUL 476.579.617
88 ABDI IBRAHIM ILAC SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 475.331.416
89 TURK HENKEL KIMYA SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 467.197.269
90 CEHTAS DEMIR CELIK ENDUSTRISI A.S. ISTANBUL 465.256.036

SUTAS BURSA VE HAVALISI PASTORZE SUT VE SUT
9L MAMULLER I GIDA SAN. VE TIC. AS. KARACABEY 459.814.900
92 KORDSA GLOBAL ENDUVSET%\Q.EI,_A.I;LIK VE KORD BEZ SAN. ISTANBUL 457 767.719
MAK INA VE KIMYA ENDUSTRISI KURUMU GENEL

93 MUDURLUGU KAMU 455.210.837
94 AKENERJ ELEKTRIK URETIM A.S. ISTANBUL 452.952.057
95 TURK DEMIR DOKUM FABRIKALARI A. S. ISTANBUL 443.861.786
96 GIDASA SABANCI GIDA SAN. VE TC. AS. ADANA 441.638.187
97 NUH GMENTO SANAYI AS. KOCAELI 438.057.583
98 ARCELK-LG KLIMA SAN. VE TIC. AS. KOCAELI 437.103.409
99 PINAR SUT MAMULLERI SAN. AS. EGEiZMIR 437.083.915
100 ADVANSA SASA POLYESTER SANAYA.S. ADANA 436.414.823
101 AdL CELIK SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 430.973.864
102 * ISTANBUL 0

103 JTI TUTUN URUNLER SANAYIi A.S. EGEiZMIR 424.966.231
104 NURSAN METALURJ ENDUSTRSI A.S. DORTYOL 424.950.049
105 ZORLUTEKS TEKSTL TIC. VE SAN. AS. ISTANBUL 421.234.598
106 TEZCAN GALVANIZLI YAPI ELM. SAN. VE TIC. AS. KOCAELI 418.045.008
107 PAABAHCE CAM SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 415.707.752
108 ULKER BISKUVI SANAYI A.S. ISTANBUL 411.434.728
109 OZKAN DEMIR CELIK SAN. ASS. EGEiZMIR 409.202.422
110 ET GIDA SAN. VE TiC. AS. ESKISEHIR 405.140.561
111 COMPONENTA DOKTA DOKUMCULUK TiC. VE SAN. AS. ORHANGAZI 405.106.078
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112 OTOKAR OTOBUS KAROSERSANAYI A.S. ISTANBUL 404.043.288
113 YESILYURT DEMIR CEKME SAN. VE TC. LTD. STI. SAMSUN 403.277.997
114 9DER DIS TICARET AS. ALIAGA 401.095.424
115 BIS ENERJ ELEKTRIK URETIM A.S. BURSA 397.780.087
116 ONEM GIDA SAN. VE TC. AS. ISTANBUL 385.706.880
117 VESTEL OJTAL URETIM SAN. AS. ISTANBUL 376.276.047
118 KENT GIDA MADDELERI SANAYII VE TIC. AS. KOCAELI 375.619.832
119 BOYTAS MOBILYA SAN. VE TIC. AS. KAYSERI 367.710.158
120 KALESERAMIK (;ANAKKALi I;ALEBODUR SERAMIK SAN. ISTANBUL 365.654.705
121 ECZACIBASI YAPI GERECLER SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 364.556.321
122 GULSAN SENTETK DOKUMA SANAY i VE TiC. AS. GAZIANTEP 363.252.426
GULAYLAR ULUSLARARASI KUYUMCULUK MUCEVHERAT :
123 SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 361.618.547
124 UZEL MAKINA SANAYIA.S. ISTANBUL 359.072.291
125 ANADOLU ISUZU OTOMOTV SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 356.516.098
126 AUTOLIV CANKOR OTO\’/\AEO'ITiI\C/. I,EA'\.Q\HYET SISTEMLERI SAN. KOCAELI 355 520.226
127 ENERISA ENERJ URETIM A.S. KOCAELI 352.904.751
FEDERAL-MOGUL ASTON SEGMAN VE GOMLEK URETM :
128 TESISLERI AS. ISTANBUL 348.462.316
129 BAYER TURK KIMYA SAN. LTD. STI. ISTANBUL 347.885.758
130 BEYPI BEYPAZARI TARIMSAL URETIM PAZARLAMA SAN. BOLU 343 825275
VE TIC. AS.
131 SODA SANAYII A.S. ISTANBUL 339.164.534
132 STARWOOD ORMAN URUNLERSANAYI A.S. INEGOL 338.525.479
133 ANADOLU CAM SANAYIi A.S. ISTANBUL 338.277.000
134 MERKEZ CELK SAN. VE TIC. AS. KAY SERI 335.835.863
135 | ALTINMARKA GIDA SANAY I VE TICARET ANONIM SIRKETI. ISTANBUL 333.895.627
136 NEXANS TURKYE ENDUSTR VE TiC. AS. ISTANBUL 330.301.941
137 YAZAKI OTOMOTIV YAN SANAY I VE TICARET AS. AKYAZI 329.035.744
138 ZORLU ENERDELEKTRIK URETIM A.S. BURSA 326.376.781
139 BOSSA TCARET VE SANAYI ISLETMELERI T.A.S. ADANA 326.067.032
ERALIC ENTEGRE TAVUKCULUK URETM PAZARLAMA VE
140 TiC. LTD. ST BOLU 324.628.347
141 SANOVELILAC SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 319.964.147
142 BILIM ILAC SANAYII VE TIC. AS. ISTANBUL 315.711.374
143 NAKSAN PLASTIK SAN. VE TiC. AS. GAZIANTEP 314.630.083
144 ADANA CIMENTO SANAYIi T.AS. ADANA 314.570.357
145 BETEK BOYA VE KIMYA SANAY 1 A.S. ISTANBUL 312.334.803
146 | INDESIT COMPANY BEYAZ ESYA SANAY I VE TICARET AS. ISTANBUL 309.139.941
147 BILKONT DIS TICARET VE TEKSTL SAN. AS. ISTANBUL 307.520.259
148 ABALIOGLU YEM SOYA VE TEKSTIL SAN. AS. DENIiZLI 307.253.247
149 KAYSER SEKER FABRIKASI A.S. KAYSERI 304.278.912
150 YESIM TEKSTIL SAN. VE TiC. AS. BURSA 299.100.582
151 KOCAER HADDEGLIK SAN. VE TiC. AS. DENiZLI 299.046.462
152 ORTA ANADOLU TIC. VE SAN.ISL. T.A.S. KAY SERI 298.107.094
153 ET ALUMINYUM A.S. KONYA 297.857.104
154 SET QMENTO SAN. VE TiC. AS. BALIKESIR 296.068.570
155 MERKEZ GAZETE DERG BAASISM YAYINCILIK SAN. VE T IC. ISTANBUL 204.967.343
156 SARITAS CELIK SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 292.665.114
157 MENDERES TEKSIL SAN. VE TiC. AS. DENiZLI 292.586.638
158 NOVARTIS SAGLIK GIDA VEZA$RIM URUNLERI SAN. VE TIC. ISTANBUL 202 163.082
KESKINOGLU TAVUKCULUK VE DAMIZLIK ISLETMELERI :
159 SANAYI TICARET AS. AKHISAR 290.621.925
160 DQGAN GAZETECILIK A.S. ISTANBUL 288.722.069
161 OYAK BETON SAN. VE TC. AS. ANKARA 287.235.202
162 PARK TERMK ELEKTRIK SAN. VE TiC. AS ANKARA 286.235.215
163 SENPILIC GIDA SANAYI A.S. ADAPAZARI 285.964.492
164 TOSYALI DEMIR CELIK SAN. AS. ISKENDERUN 284.249.004




205

Ek Tablo 5 (devami)istanbul Sanayi Odasi'nin Belirlgd2007 Y ilinailiskin
Turkiye’'nin ilk 500 Bilyuk Sanayi Kurukw Listesi

Sira ' ] Uretimden
Firma ve Miuessese AdI Bla Bulundusu Oda Satglar Net
No (YTL)
165 HAYAT TEMIZLIK VETjSéGAL.IS}'( URUNLERI SAN. VE KOCAELI 282.777.798
166 CMS JANT VE MAKINA SANAYII A.S. EGE{ZMIR 281.293.899
167 ARTENIUS TURK PEE?R]A.YE;/_I MAD. VE PET. AMB. ADANA 280.655.945
168 PINAR ENTEGRE ET VE UN SANAVA.S EGE{iZMIR 280.597.311
169 PARK TEKNIK ELEKTRIK MADENCILIK TURIZM SAN. ANKARA 277.480.298
VE TIC. AS.
170 ISTANBUL 0
171 ET BAKIR A.S. INEBOLU 267.479.645
172 TOYOTA BOSHOKU '_II'_lIJchiYSE OTOMOTIV SAN. VE ADAPAZARI 266.558.870
TIRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KA GIT :
173 SANAYIi AS. TIRE 265.811.018
174 UMRAN CELK BORU SANAYIi A.S. ISTANBUL 265.432.278
175 SHELL&TURCAS PETROL A. KOCAELI 264.545.689
176 SARTEN AMBALAJ SAN. VE TC. AS. ISTANBUL 264.467.444
177 dMPOR YIBITAS CIMENTO SAN. VE TIC. AS. ANKARA 264.143.543
178 ASAS ALUMINYUM SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 261.704.610
179 MERNOS HALI SAN. VE TiC. AS. GAZIANTEP 260.764.313
180 HEMA ENDUSTR A.S. ISTANBUL 260.230.527
181 BP PETROLLERA.S. ISTANBUL 259.345.935
YILDIZ SUNTA MDF ORMAN URUNLERI SANAYT :
182 TESISLERI iTH. iHR. VE TIC. AS. KOCAELI 257.347.337
183 NUH BETON AS ISTANBUL 256.689.458
184 9DEMIR SIVAS DEMIR CELIK ISLETMELERI A.S. SIVAS 256.478.332
185 OLTAN FINDIK SAN. VE TiC. LTD. STIi DUZCE 255.487.653
HIDROMEK-HIDROLIK VE MEKANIK MAK INA
186 IMALAT SAN. VE TiC. LTD. STI. ANKARA 252.456.490
187 CAMIS ELEKTRIK URETIM A.S. ISTANBUL 252.085.880
S.S. TARS PAMUK VE YAGLI TOHUMLAR TARIM P
188 SATIS KOOPERATIFLERI BIRLIGI EGEAZMIR 251.284.737
189 CINAR BORU PROH. SAN. VE TIC. LTD. STI. EREGLI(KARADENIZ) 249.952.603
190 TUSAS- TURK HAVACILIK VE UZAY SAN. A. S. ANKARA 248.856.814
191 KARSAN OTOMOTYV SANAY i VE TICARET AS. BURSA 248.559.540
192 IZOCAM TIC. VE SAN. AS. ISTANBUL 247.216.248
193 ABB ELEKTRIK SANAY] A.S. ISTANBUL 245.157.860
194 KOROZO AMBALAJ SAN. VE TC. AS. ISTANBUL 243.938.844
195 YOLBULAN METAL SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 241.699.005
196 POINAS PLASTIK SANAYII VE TICARET AS. EGE{ZMIR 240.429.534
197 GJMENTAS iZMIR CIMENTO FABRIKASI TURK A.S. EGE{ZMIR 239.809.264
198 IPEK KAGIT SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 239.290.771
199 HAYAT KIMYA SANAY T A.S. ISTANBUL 237.582.865
200 YORSAN GIDA MAMULLERI SAN. VE TiC. ASS. BALIKESIR 237.314.693
201 KAYARLAR ET SAN. VE TIC. AS. ADAPAZARI 233.703.348
OLMUKSA INTERNATIONAL PAPER-SABANCI .
202 AMBALAJ SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 230.611.253
203 MOBIL OiL TURK A.S. ISTANBUL 230.436.288
204 HAVELSAN HAVA ELEKTRONIK SAN. VE TIiC. ASS. ANKARA 230.285.686
205 MUTLU AKU VE MALZEMELERI SAN. AS. ISTANBUL 229.762.719
206 | ISTANBUL ASFALT FABRIKALARI SAN. VE TIC. AS. KAMU 229.353.254
207 DYO BOYA FABRKALARI SAN. VE TiC. AS. EGE{ZMIR 229.283.253
208 BISKOT BISKUVi GIDA SAN. VE TiC. AS. KARAMAN 228.859.106
209 ENTEK ELEKTHK URETIMI A.S. KOCAELI 227.461.698
210 AKSA JENERATOR SAN. A. ISTANBUL 227.099.620
211 BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A. S. ISTANBUL 226.121.532
212 BATICIM BATI ANADOLU CIMENTO SANAYII A.S. EGE{ZMIR 225.972.326
213 DEVA HOLDING A.S. ISTANBUL 224.331.493
ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSIYON .
214 FABRIKALARI A. S. ISTANBUL 221.788.980
215 SEDEF GEMINSAATIA.S. ISTANBUL 219.702.904
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216 TIRSAN TREYLER SAN. TC. VE NAKLIYAT A.S. ADAPAZARI 219.224.420
217 ISTANBUL 0
218 KUCUKCALIK TEKSTIL SAN. VE TIC. AS. INEGOL 218.506.371
219 ADOPEN PLASTK VE INSAAT SAN. A.S. ANTALYA 217.104.265
220 KURUM DEMR SANAYI DIS TICARET AS. ISTANBUL 215.957.165
221 VITRA KARO SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 214.464.068
222 NOBELILAC SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 211.517.501
223 MEY ALKOLLU ICKILER SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 210.806.096
224 ISTANBUL 0
225 OZER METAL SANAY AS. ISTANBUL 208.448.863
226 KERM CELIK MAMULLER 1 IMALAT VE TICARET AS. ISTANBUL 208.423.395
227 CAMSAN AGAC SAN. VE TIC. AS. ORDU 207.951.115
228 ASTEL KAGITCILIK SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 207.469.952
229 BASTUG CELIK SANAYTA.S. DORTYOL 206.516.441
230 ISTIKBAL MOBILYA SAN. VE TiIC. AS. KAYSERI 205.351.453
231 TEKNIK MALZEME TiC. VE SAN. AS. BURSA 204.578.571
232 POLUMER KAUCUK SAN. VE PAZ. AS. ISTANBUL 204.474.271
233 PETROL OFSI A.S. ISTANBUL 204.296.149
234 ISTANBUL 0
235 KOG HADDECILIK TEKSTILAII;I SAAT SANAY 1 VE TICARET iISTANBUL 203.048.825
236 KUCUKBAY YAG VE DETERJAN SAN. AS. EGE{ZMIR 200.849.683
237 TAMEK GIDA VE KONSANTRE SAN. VE TC. AS. ISTANBUL 200.726.955
238 DIMES GIDA SAN. VE TiC. AS. TOKAT 200.365.348
239 UNYE JMENTO SANAYII VE TICARET AS. UNYE 199.038.758
240 GUBRE FABRKALARIT.A.S. ISTANBUL 197.694.812
241 MODERN KARTON SAN. VE TC. AS. ISTANBUL 197.429.546
242 BURSA GMENTO FABRIKASI A.S. BURSA 197.062.658
243 SOLEN CIKOLATA GIDA SAN. VE TiC. AS. GAZIANTEP 196.367.797
244 FEZA GAZETEGLIK A.S. ISTANBUL 195.934.369
245 SUPER M AMBALAJ SAN. VE TiC. AS GAZIANTEP 195.787.700
246 FAKOILACLARI A.S. ISTANBUL 194.817.877
247 | 1SKO DOKUMA ISLETMELERI SANAYI VE TICARET AS. GAZIANTEP 194.072.116
248 | POYRAZ KARLIBEL FINDIK ENTEGRE SAN. VE TC. AS. ORDU 194.003.434
249 DORT YILDIZ DEMIR CII_E‘II:[|§ ISS‘I'IEI.ETMELERI SAN. VE TIC. EGEizMIR 193.583.436
250 BIZIMGAZ TiC. VE SAN. AS. ISTANBUL 193.013.004
251 AKDENIZ KIMYA SAN. VE TIC. AS. EGE{zZMIR 191.057.677
252 DEMR EXPORT AS. ANKARA 190.710.854
253 SOFRA YEMEK URETM VE HIZMET A.S. ISTANBUL 189.373.958
254 | DATATEKNIK BILGISAYAR SISTEMLERI TIC. VE SAN. AS. ISTANBUL 188.766.180
255 DEMRSAN HADDECILIK SAN.VE TIC AS. KOCAELI 187.284.246
256 ASSAN CEIK URUNLERI SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 187.075.001
257 HAYES LEMMERZ JANTA JANT SAN. VE TIC. AS. MANISA 186.225.546
258 CAK TEKSTL SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 185.738.413
259 KONYA CIMENTO SANAYII AS. KONYA 185.101.475
260 PERFETTVAN MELLE GIDA SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 183.929.177
261 KIPAS MENSUCATISLETMELERI A.S. KAHRAMANMARA § | 183.671.938
262 MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYIi A.S. ISTANBUL 183.247.224
263 MARDIN CIMENTO SANAYII VE TICARET AS. MARDIN 182.242.717
264 SEKER HLIC VE YEM SAN. TIC. AS. BALIKESIR 181.947.810
265 PAMUKKALE KABLO SAN. VE TIC. AS. DENIZLI 181.370.525
266 CEMTAS CELIK MAK INA SAN. VE TIiC. AS. BURSA 178.956.184
267 ISTANBUL 0
268 BEMKA EMAYE BOBIN TELI VE KABLO SAN. TIC. AS. ISTANBUL 176.841.682
269 ADANA 0
270 POLSAN BOYA SAN. VE TIC. AS. GEBZE 174.855.636
271 DENZLI CIMENTO SANAYIi T.ASS. DENIZLI 174.790.984
272 SET BETON MADENGLIK SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 174.563.929
273 BOSCH TERMOTEKNK SAN. VE TIC. AS. MANISA 174.043.106
ILHANLAR HADDECILIK BORU PROHL VE TEKSTIL -
274 SANAYI LTD. STI. DORTYOL 173.937.697
275 ATATEKS TEKSTL iSLETMELERI SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 173.711.909
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276 ARCELORMTTAL AMBALAJ CEL iGi SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 172.883.588
277 GEMUK GUBRE SANAVYII A.S. GEMLIK 172.648.998
278 GOLTAS GOLLER BOLGES CIMENTO SAN. VE TC. AS. ISTANBUL 172.569.123
279 DOW TURKYE KIMYA SAN. VE TIC. LTD. STI. KOCAELI 172.151.668
280 TERMO TEKNK TiC. VE SAN. AS. ISTANBUL 172.108.167
281 ISTANBUL 0
282 BURSA BETON SAN. VE IC. AS. BURSA 171.640.011
283 DURMAZLAR MAKINA SAN. VE TiC. AS. BURSA 171.294.336
284 SCHNHDER ELEKTRIK SAN. VE TIC. AS EGEizZMIR 171.117.209
285 MATESA TEKSTL SAN. VE TiC. AS. KAHRAMANMARA § | 170.330.567
286 SARAR GYIM TEKSTIL SAN. VE TiC. AS. ESKISEHIR 170.160.169
287 LIMAK KURTALAN C IMENTO SAN. VE TiC. AS. SIRT 169.934.734
288 TELRA ELEKTRONK SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 169.475.191
289 TUSA MOTOR SANAYII A.S. ESKISEHIR 169.392.895
290 CAYIROVA BORU SAN. VE TC. AS KOCAELI 169.273.709
291 YUDUM GIDA SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 168.957.282
292 KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S. EGE{ZMIR 168.853.236
293 SIK MAKAS GiYIM SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 168.477.642
294 EGE PROH TIC. VE SAN. AS. EGE{iZMIR 166.537.876
ISTONISTANBUL BETON ELEMANLARI VE HAZIR BETON
295 FABRIKALARI SAN. VE TiC. AS. KAMU 166.483.339
296 ASKALE CIMENTO SANAYII T.AS. ERZURUM 166.466.065
297 BAYMAK MAK INA SAN. VE TiC. AS ISTANBUL 166.300.891
298 EGE SERANK SANAY VE TICARET AS. EGE{iZMIR 164.659.095
299 CGKUNOZ METAL FORM MAKINA END. VE TiC. AS. BURSA 164.308.468
300 HAYES LEMMERZINCI JANT SANAYI A.S. MANISA 163.774.333
301 TUKAS GIDA SAN. VE TIC. AS. EGE{ZMIR 161.561.251
302 MITAS ENERJ VE MADENT INSAAT ISLERI TURK A.S ANKARA 161.433.603
303 MMZ ONUR BORU PROE. URETIM SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 161.024.017
304 BOLU GMENTO SANAYII A.S. BOLU 159.819.911
305 PASABAHCE ESKISEHIR CAM SAN. VE TiC. AS. ESKISEHIR 159.129.024
306 LAFARGE ASLAN JMENTO AS. ISTANBUL 158.491.336
307 AROMA BURSA MEYVE SULARI VE GIDA SAN. AS. BURSA 158.302.591
308 ASSAN ALUMINYUM SAN. VE TiC. AS. KOCAELI 157.224.850
309 CAM ELYAF SANAYII AS. ISTANBUL 154.720.944
310 AKIN TEKSTIL A.S. ISTANBUL 154.416.534
311 SARAY DOKUM VE MADENI AKSAM SAN. ASS. ISTANBUL 154.178.475
312 AKBASLAR TEKSTIL ENERJ SAN. VE TIC. AS. BURSA 153.426.588
313 TULOMSAS TURKIYE LOKAOg/IOTIF VE MOTOR SANAVII KAMU 152 355.064
314 HAS CELK VE HALAT SAN. TiC. AS KAYSERI 152.226.447
315 ISTANBUL 0
316 BEYCELIK GESTAMP\}fé\I'}Iipc.VES(.)TO YAN SANAYI PAZ. BURSA 152.007.951
317 AKZO NOBEL ENDUST\/RE\{I'FEC(?L%MOBIL BOYALARI SAN. EGEiZMIR 151.484.527
318 KALE KILIT VE KALIP SAN. AS. ISTANBUL 151.064.552
319 ISTANBUL 0
320 STANDARD PROE. OTOMOTIV SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 150.579.594
321 DEMRER KABLO TESSLERI SAN.VE TiC. AS. ESKISEHIR 149.479.984
322 HLSA PLASTIK SANAYIA.S. ADANA 149.249.796
323 AK-KIM KIMYA SAN. VE TiIC. AS. ISTANBUL 148.968.586
324 ERDEMR MADENCILIK SAN. VE TIC. AS SIVAS 148.632.162
BRITISH AMERICAN TOBACCO SGARA VE TUTUNCULUK ;
325 SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 148.603.364
326 DURAK FINDIK SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 147.545.640
ALCATEL TELETAS TELEKOMUNIKASYON ENDUSTR :
327 TICARET AS. ISTANBUL 147.396.338
328 YUNSA YUNLU SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 146.203.294
329 COGNS KIMYA SAN. VE TIC. AS KOCAELI 145.978.534
330 | MAR TUKETIM MADDELERT ITHALAT IHRACAT SAN. VE BALIKESIR 145.779.205

TiC. AS.
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331 SAMSUN MAKINA SANAYIi A.S. SAMSUN 145.250.142
332 PETLAS LASTK SAN. VE TIiC. AS. KIRSEHIR 142.816.750
333 UNTEKS GIDA TEKSTIL SAN. VE TiC. AS. EGE{ZMIR 142.709.461
334 AYTAC GIDA YATIRIM SAN. VE TIC. AS. CANKIRI 142.155.358
335 ALARKO CARRIER SAN. VE TC. AS. ISTANBUL 142.105.732
336 GEMAK GEM INSAAT SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 142.011.061
337 FRESH CAKE GIDA SAN. VE IC. AS. ISTANBUL 141.231.209
338 | GOKTAS YASSI HADDE MAMULLERI SAN. VE TiC. AS. KOCAELI 141.106.138
339 INCI AKU SAN. VE TIC. AS. MANISA 140.500.532
340 | BALIKESIR ELEKTROMEKANIK SANAYI TESISLERI A.S. BALIKESIR 140.213.270
341 KARDEMIR HADDECILIK SAN. VE TiC. LTD. STI. DENiZLI 139.890.860
342 MESA MESKEN SANAYI A.S. ANKARA 138.460.758
343 ORTADGGU RULMAN SAN. VE TiC. AS ANKARA 138.033.394
344 CELKORD AS. ISTANBUL 137.516.831
345 ERTAS METAL SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 137.284.272
346 ISBIR SENTETIK DOKUMA SANAYTA.S. BALIKESIR 136.945.905
347 PROGIDA TARIM URUNLER SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 136.902.953
348 ISTANBUL 0
349 | ENPAY ENDUSTRYEL PAZARLAMA VE YATIRIM A. S. KOCAELI 135.355.922
350 AK KABLO IMALAT SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 135.332.906
351 CAMLI YEM BESCILIK SAN. VE TiC. AS. EGE{zZMIR 135.177.808
352 AS QMENTO SAN. VE TIC. AS. BUCAK 134.414.331
353 | BESLER MAKARNA UN IRMIK GIDA SAN. VE TIC. AS. GAZIANTEP 132.546.559
OZDILEK ALI SVERIS MERKEZLERI VE TEKSTIL
354 SANAYI AS. BURSA 131.878.167
355 ERGSLU GiYIM SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 131.237.141
356 GMKO CIMENTO VE BETON SANAYI TICARET AS. GAZIANTEP 130.996.443
357 | ROTOPAK MATBAACILIK AMBALAJ SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 130.966.262
358 BASTAS BASKENT CIMENTO SAN. VE TiC. AS. ANKARA 130.550.863
ECZACIBASI-BAXTER HASTANE URUNLERI SANAY I :
359 VE TICARET AS. ISTANBUL 130.485.216
360 SARAY HALI AS. ISTANBUL 130.399.251
361 DENZLI BASMA VE BOYA SANAYIi A.S. DENiZLI 130.057.527
362 TERSAN TERSANECI:LIKAI’?SIMACILIK SAN. VE TIC. ISTANBUL 129.769.926
363 BOSCH FREN ISTEMLERI SAN. VE TIC. AS. BURSA 129.490.705
364 AKTEKS AKRILIK IPLIK SAN. VE TiC. AS. GAZIANTEP 129.487.371
365 TUMKA KABLO SANAYTA.S. ISTANBUL 129.323.507
366 ALLIANCE ONE TUTUN AS. EGE{ZMIR 129.182.730
367 BIRANIPLIK SAN. VE TIC. AS. BURSA 128.382.876
YONCA GIDA SANAYI ISLETMELERI IC VE DIS :
368 TICARET AS. MANISA 127.207.308
369 NUH'UN ANKARA MAKARNASI SAN. VE TIC. AS. ANKARA 127.205.187
370 BOYTEKS TEKSTL SAN. VE TiC. AS. KAYSERI 127.057.845
371 HEY TEKSTL SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 126.791.650
372 ARPAS IHRACAT-ITHALAT VE PAZARLAMA A. S. ISTANBUL 126.678.887
373 NATURA GIDA SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 126.634.203
374 KARTONSAN KARTON SAN. VE TC. AS. ISTANBUL 126.612.566
375 YAKUPOGLU TEKSTIL VE DERI SAN. TiC. AS. ANKARA 126.160.127
376 CAMIS AMBALAJ SAN. A.S. ISTANBUL 125.761.773
377 OZGUN GIDA SAN. VE TC. LTD. STI TRABZON 125.546.482
378 ASSAN PANEL SAN. VE TC. AS. ISTANBUL 125.197.802
379 | METEKSAN MATBAACILIK VE TEKNIK SAN. TIC. AS. ANKARA 124.845.388
380 ARSLANTURK TARIM IL'JI'EUZ;ERI SAN. NAK. [HR. VE TRABZON 124.730.000
381 VIKO ELEKTRIK VE ELETl%Rng\IIK ENDUSTRISI SAN. VE ISTANBUL 124.689.401
382 SOZER DEMR CELK IN?A. gETR. URUN. SAN. VE TC. ALIAGA 124.559.059
383 AKSA ENERJ URETIM A.S. ISTANBUL 124.280.313
384 ROKETSAN ROKET SAN. VEIC. AS. ANKARA 124.055.352
385 KILIM GRUBU KARTALTEPE MENSUCAT FAB. T.AS. ISTANBUL 123.890.126
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Ek Tablo 5 (devami)istanbul Sanayi Odasi'nin Belirlgd2007 Y ilinailiskin
Turkiye’'nin ilk 500 Bilyuk Sanayi Kurukw Listesi

Sira ' ] Uretimden
Firma ve Miuessese AdI BlaBulundusu Oda Satglar Net
No (YTL)
386 CEVHER DOKUM SANAYI A.S. EGE{zZMIR 123.276.964
387 SUNJUT SUN'JUT SAN. VE TiC. AS ISTANBUL 123.261.996
S.S. MARMARA ZEYTIN TARIM SATIS
388 KOOPERATIFLERI BIRLIiGi BURSA 122.042.901
389 TAM GIDA SAN. VE TIC. AS. ESKISEHIR 121.825.629
390 ORMA TEKSTL SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 121.779.165
391 KESKINKILIC GIDA SAN. VE TiC. AS. KAYSERI 121.724.154
392 CROWN BEVCAN TURK[AYg AMBALAJ SAN. VE TIC. KOCAELI 121.501.101
393 GMTAS CELIK IMALAT MONTAJ VE TESISAT AS. ISTANBUL 121.439.532
394 ATACINSAAT VE SANAYIAS. ANTALYA 121.383.065
395 VATAN KABLO METAL END. VE TIC. AS. CORLU 120.640.600
396 BIOFARMA ILAC SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 120.420.021
KUMTEL DAYANIKLI TUKET IM MALLARI PLAST IK ;
397 SAN. VE TiC. AS. KAYSERI 120.280.010
398 IDEAL GIDA SAN. VE TiC. AS. KOCAELI 119.940.893
399 ISTANBUL 0
400 AGT AGAC SAN. TiC. AS. ANTALYA 119.444.485
401 ARSAN TEKSTL TiC. VE SAN. AS. KAHRAMANMARA § 119.416.484
402 SARBAK METAL TiC. VE SAN. AS. ISTANBUL 119.083.432
403 ELBA BASINCLI DOKUM SANAYII A.S. MANISA 118.188.463
404 GRAMMER KOLTUK SSTEMLERI SAN. VE TIC. AS. BURSA 118.133.583
405 PAYMETAL SAN. VE TiC. AS. DORTYOL 118.132.504
406 DEMSAS DOKUM EMAYE MAMULLER I SAN. AS. ISTANBUL 117.978.980
407 NERGS TEKSTL SAN. VE TIC. AS. BURSA 117.259.866
408 DQGU CAY ISLETMESI SAN. VE TiC. AS RIZE 116.941.358
409 ISTANBUL 0
410 TEKNK ALUM INYUM SANAYTA.S. ISTANBUL 116.153.806
411 JANTSA JANT SAN. VE TC. AS. AYDIN 116.130.910
YAZAK I WIRING TECHNOLOGQES TURKIYE ELEKTRIK
412 SISTEMLERI SAN. VE TIC. LTD. STI. BURSA 116.007.893
413 SANTA FARMAILAC SANAYII ASS. ISTANBUL 115.852.988
414 HUGO BOSS TEKSIL SANAYII LTD. STI. EGE{zZMIR 114.852.459
415 VATAN PLASTIK SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 114.526.641
416 OZANTEKS TEKSTL SAN. VE TiC. AS. DENIZLI 114.490.549
217 KOMBASSAN KAGIT M"?'\;C?AAA.SC,;IDA VE TEKSTIL SAN. KONYA 114.374.493
418 EFESAN DENR SAN.VE TIC.AS. ISTANBUL 113.992.281
419 ERGYAS CELIK BORU SANAYI A.S. ISTANBUL 113.504.025
420 MODERN ENERJ ELEKTRIK URETIMI OTOPRODUKTOR ISTANBUL 113.356.425
GRUBU AS.
421 SOKTA$ TEKSTIL SAN. VE TIC. AS. EGE{ZMIR 113.181.286
422 MBSEKER NISASTA SAN. VE TIC. AS. KAYSERI 113.035.193
423 ET GUMUS AS. KUTAHYA 112.264.493
424 BOSEN ENERJELEKTRIK URETIM A.S. BURSA 111.684.901
425 TUPRAG METAL MADENALIK SAN. VE TiC. AS. ANKARA 111.452.868
IMBETON HAZIRBETON VE PREFABRK YAPI PR,
426 ¢ ELEMANLARI SAN. VE TiC. AS EGEJIZMIR 111.413.388
427 | GURSOY TARIMSAL URUNLER GIDA SAN. VE IC. AS. ORDU 111.341.405
428 AYDINLI HAZIR GIYIM SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 111.312.401
429 TEKLAS KAUCUK SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 111.238.938
430 | HEMA TRW OTOMOTYV DIREKSIYON SISTEMLERI A.S. CERKEZKOY 111.013.445
431 ELIF PLASTIK AMBALAJ SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 110.797.500
432 AYDIN ORME SANAVYI VE TICARET AS. ISTANBUL 109.951.577
433 KEREMTAS GIDA SAN. VE TIC.AS. ISTANBUL 109.830.577
434 BIRLIK MENSUCAT TICAARSET VE SANAYI I[SLETMESI KAYSERI 109.569.243
435 HARPUT TEKSTL SAN. VE TiC. LTD. STI. BURSA 109.538.636
436 YATAS YATAK VE YORGAN SAN. TiC. AS KAYSERI 109.245.328
437 SUPERIT BORU SANAYI A.S. ISTANBUL 109.182.560
438 ACT TEKSTIL SAN. VE TIC. AS. KIRKLAREL 109.159.404
439 BOYCELK METAL SAN. VE TIC. AS. KAYSERI 109.149.483
440 BEKSA CELK KORD SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 108.688.999
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241 NORTEL NETWORKS NiTS/S TELEKOMUNIKASYON ISTANBUL 108.678.337
442 SAHINLER MENSUCAT SAN. VE TC. AS. ISTANBUL 108.593.003
443 POLBAK PLASTIK FILM SAN. VE TIC. AS. EGE{zZMIR 108.349.395
444 DENTAS AMBALAJ VE KA GIT SANAYIASS. DENIZLI 108.251.724
445 ERGAZ SAN. VE TC. AS. ISTANBUL 108.064.087
446 TRAKYA DOKUM SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 107.147.686
447 MAJOR SKT OTO DONANIM SAN. VE IC. AS. BURSA 107.021.295
448 AMAS PLASTIK INSAAT MALZEMELERTA.S. ISTANBUL 107.019.835
449 MATLI YEM SAN. VE TiC. AS. KARACABEY 106.900.572
450 ANADOLU CAM YENISEHIR SAN. AS. ISTANBUL 106.874.588
451 BIFA BISKUVI VE GIDA SANAYI A.S. KARAMAN 106.590.203
452 | OZAK TEKSTL KONFEKSIYON SAN. VE TIC. LTD. STI. ISTANBUL 106.222.395
453 TUVASAS-TURKIYE VAGON SANAYII A.S. KAMU 105.812.145
454 YORUKGGLU SUT VE URUNLER SAN. VE TiC. AS. ANTALYA 105.739.811
455 ARI RAANE VE YAG SAN. AS. BALIKESIR 105.498.199
456 FENS ALUMINYUM SAN. VE TiC. AS KOCAELI 105.484.398
457 ERBOSAN ERCYAS BORU SAN. VE TC. AS. KAYSERI 104.936.628
458 LAY TEKSTIL GIDA SAN. VE TIC. AS. EGE{izZMIR 104.225.157
459 VENUS GYIM SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 104.189.509
460 CUKUROVAINSAAT MAK. SAN. VE TIC. AS. MERSN 103.747.982
461 TURYAG GIDA SAN. VE TiC. AS. BALIKESIR 103.695.474
462 ATASAY KUYUMCULUK SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 103.460.400
463 FLOKSER TEKSIL SANAYI VE TICARET AS. ISTANBUL 103.312.706
264 ONDULINE AVRASYA I‘IN'is(éAATS'\.AALZEMELERI SAN. VE iSTANBUL 103.009.177
465 I.LE.ULAGAY ILAC SANAYii TURK ANONIM SIRKETI ISTANBUL 102.960.403
466 VE-GE HASSAS KAGIT }rliEC?(:gSTIRICI BANT SAN. VE iSTANBUL 102.927.864
467 MITHAT GIYIM SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 102.720.665
268 BIRKO BIRLESIK KOYUSNL_[;J.L}AJ.;.AR MENSUCAT TIC. VE NiGDE 102.639 564
469 SAHINLER METAL SANAYI VE TICARET AS. ANKARA 102.535.170
470 T.T.L TUTUN SAN. VE D§ TIC. AS. EGE{zZMIR 102.511.200
471 SE OTOMOTV TEKNOLOJILERI A S. CERKEZKOY 102.417.314
472 ERMETAL OTOMOTYV VE ESYA SAN. TIC. AS. BURSA 101.987.598
TURKIYE DEMIRYOLU MAKINALARI SANAY [
473 A.S.GENEL MUDURLUGU (TUDEMSAS) KAMU 101.560.673
474 SFC ENTEGRE ORMAN URUNLERSAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 101.527.602
ZF SACHS SUSPANEYON SISTEMLERI SANAYI VE :
475 TICARET AS. KOCAELI 101.495.461
476 SYNGENTA TARIM SAN. VE TC. AS. ISTANBUL 101.307.086
DOGUS CAY VE GIDA MAD. URETIM PAZ. ITHALAT
477 HRACAT AS. ORDU 101.306.987
478 SELCUKIPLIK SAN. VE TIC. AS. GAZIANTEP 101.151.584
479 BEYTEKS TEKSTL SAN. VE TIC. AS. ADANA 100.751.864
480 ALTIN KABLO SANAYII A.S. ISTANBUL 100.438.967
481 ANKARA UN SANAYII A.S. ANKARA 100.289.973
482 LAFARGE BETON AS. ISTANBUL 100.176.854
483 ERKUNT SANAYI A.S ANKARA 100.078.480
484 BAYKAL MAK INE SAN. VE TiC. AS. BURSA 100.062.244
485 SUBOR BORU SAN. VEIT. AS. ISTANBUL 99.673.045
486 TEVER MDF LEVHA SAN. VE TC. AS. ISTANBUL 99.314.360
487 GENPOWER JENERATOR SAN. VHG. AS ANKARA 99.283.668
488 OYKA KAGIT AMBALAJ SAN. VE TIC. AS. ADANA 99.223.835
489 TATMAK MAK INA SAN. VE TiC. AS. ISTANBUL 98.716.395
KARAKA $ HEDIYELIK ESYA TELEKOMUNIKASYON ionn
490 KUYUMCULUK SAN. VE TiC. AS. 1ZMIR 98.416.168
491 OVA UN FABRKASI A.S. KONYA 97.829.102
492 KARIN GIDA SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 97.677.758
493 BASF YAPI KMYASALLARI SAN. A.S. ISTANBUL 97.644.836
494 SABIRLAR FINDIKIHRACAT LTD. STI. TRABZON 97.441.614
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495 KONVEYOR BEYAZ E§r\l((':0\ \AESOTOMOTIV YAN SAN. iSTANBUL 97.060.983
496 KUMAS KUTAHYA MANYEZ IT ISLETMELERI A.S. KUTAHYA 97.057.560
ESAN ECZACIBASI ENDUSTRIYEL HAMMADDELER ;
497 SAN. VE TIC. AS ISTANBUL 97.045.025
498 ONGAN TEKSTL SAN. VE DIS TiC. LTD. STI. ISTANBUL 96.855.175
499 BATISOKE SOKE GQMENTO SAN. T.AS. AYDIN 96.775.335
500 EGE KMYA SAN. VE TIC. AS. ISTANBUL 96.638.642

* Bog satirlar bilgilerinin agiklanmasini istemeyen Kuslara aittir.
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Ek 6: Anket Formu

Sayin Katilimci;
Sanayigletmelerinin Basel Il kriterlerine hazirlik durumiar muhasebe

ve denetim standartlari acisindan belirlemek an@bigzirlanan bu anket doktora
tez calgmasi dginda kullanilmayacaktir. Agarma sonucunun guvenirlgi
sorulara vereggniz cevaplara bgi olmaktadir. Bu nedenle sorulari dikkatli bir
sekilde okuyup cevaplandirmaniz gerekmektedir. Hatknizdan dolay tekkur
eder § yasaminizda bgarilar dileriz.

Prof.Dr.Resat KARCIO GLU

Ars.Gor.Ramazan YANIK
Erisim ;. ramazan_yanik@hotmail.com
TLF: 539 92450**-505 48129**
Atatiirk Universitesi / ERZURUM

SANAYT ISLETMELER iININ BASEL Il KR ITERLERINE HAZIRLIK DURUMU
ANKET 1

DEMOGRAFiK BILGILER
1. Sirketinizin bulundu gu bélge

( )Akdeniz ( )Dogu Anadolu ( )Ege
( ) Guneydazu Anadolu ( ) i¢ Anadolu
( )Karadeniz ( ) Marmara

2. Sirketinizin ¢ali san sayisi
( )11000 () 1001-2500( ) 2501-5000
( ) 5001-10.000 ( ) 10.001 ve tzeri

3. Sirketinizin faaliyet gosterdigi sektor ve alt sektor
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4. Sirketinizin Statisu
( ) kamu () Ozel

5. Sirketinizin Turd
( ) Halka Acik A.S. ()As.

( ) Diger

6.1hracat Durumunuz
( ) Yok ( ) Toplam Satslarin %50’sinden az

7. Yabanci ortaklik durumunuz

( )Var ( )Yok

8. Uluslar arasi finansman kullaniyor musunuz?
( )Evet ( )Haylr

( ) Karma

() Ltd.sti.

() inracat yogun
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Litfen size en uygun secerd X ile isaretleyiniz.

<z
MUHASEBE STANDARTLARI iLE ILGILi > % <§,: o—
SORULAR lhl:J > [N | Z
Kisaltmalar : =51 < 3 W
UFRS: Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlari o <|<|O|D
UMS : Uluslar arasi Muhasebe Standartlari T|Z2|N]JO O
Ufrs 2 uyarinca ; Bitin hisse bazli édemesiemleri,
gercesze uygun deer Olcim esasi kullanilarak mali
tablolarda muhasebelstiriimektedir.
Calsanlar ve benzer hizmetleri gayanlar ile yapilan
islemlerde, tedarik edilen hizmetin gegeeuygun dgeri
glvenilir olarak tahmin edilemeiinden, kagi tarafa
verilen 6zkaynga dayall finansal araclarin geggeuygun
degeri hesaplanmaktadir.
Ufrs 3 uyarinca ; Tum isletme birlesmelerinde elde
etme yontemi kullaniimaktadir.
Ufrs 5 uyarinca ;Sats amach elde tutulan duran varhklar

veya elden cikarilacak gruplar deftergde ile sats
maliyeti dizUlmis gercgge uygun dgerinden dgik olani
ile 6lculmektedir.

Ufrs 7 uyarinca ; finansal araclardan kaynaklanan
risklerin esasi ve kapsamina ikkin bilgiler dipnotlarda
aciklanmaktadir.

Ufrs 8 uyarinca; hasilatlar ve bazi duran varliklargeafi

b6lime gore analiz edilmekte ve ek zorunluluk dtara

haslilat/varliklar tek tek yabanci Ulke bazinda (iinése)
acliklanmaktadir.

UMS 1 uyarinca Mali tablolarda ve dipnotlarda
gOsterilen tutarlar icin kar silastirmali dnceki dénem
bilgileri sunulmaktadir.

Likidite sirasina gore sunumun daha guvenilir véned
gecerli  bilgi sglamadgl surece, finansal durur
tablosunda varlik ve yukumlultkler icin kisa ve natade
ayirimi yapilmaktadir.

Kapsamli gelir tablosu her tarll gelir ve gider kalemini
kapsamaktadir. (6rnegin; 0zkaynaktaki hissedarlar ile
olan islemlerden kaynaklanmayan d&isiklikler).

UMS 2 uyarinca ; Stoklar, tarihi maliyet ve ne
gerceklgebilir degerin dzuk olani ile dgerlenmektedir.

—*

Piyasada rahatlikla el dgistirebilen stoklar icin,
maliyet ya ilk giren ilk cikar (FIFO) veya agirlkli
ortalama maliyet ydntemine gore belirlenmektedir.

Stoklar satildiinda kayith dgerleri, ilgili sats gelirlerinin
kaydedildgi donemde giderlkgiriimektedir.

UMS 7 uyarinca; Isletme, yatinm ve finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari ayri ayri
gOsterilmektedir.
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MUHASEBE STANDARTLARI iLE ILGILi
SORULAR

Kisaltmalar :

UFRS: Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlari
UMS : Uluslar arasi Muhasebe Standartlari

HIC

NADIREN

ZAMAN ZAMAN

-

COGU ZAMAN

SUREKLI

UMS 8 uyarincaydnetim ayrica muhasebe standartla
gelistirmek icin benzer kavramsal yapiyr kullanargedi
standart koyucularin en son bildirilerini,gdr muhasebé
literatUrlerini ve kabul edilngi sanayi uygulamalarini d
dikkate almaktadir.

rini

A\1%4

UMS 10 uyarinca; Raporlama doneminin sonu
itibariyle mevcut oldugu kanitlanan hususlara iliskin
mali tablolar dizeltiimektedir.

UMS 11 uyarincajnsaat sozlgmesinin sonucu glvenil
bir sekilde tahmin edilebiliyorsa sozlme ile ilgili gelir ve
giderin projenin tamamlanma oranina goére kayit
alinmaktadir.

=

ara

UMS 12 uyarinca ; Gelecek donemlerde vergiye kont
olacak zamanlama farklari nedeniyle ortaya cikmas
muhtemel ertelenmk vergi yukimltlikleri mali
tablolarda yer almaktadir.

UMS 16 uyarinca Bir sabit kiymetin farkh faydal omr
sahip parcalari ayri ayri amortismana tabi tutihaogr.

1%

UMS 17 uyarinca ; finansal kiralama islemleri
sozlgmeye konu olan sabit kiymet ve ilgili
yukamlalukler kiralama taksitlerinin bugunki de geri
ve kiralanan varligin gercese uygun deserinin dusuk
olani ile gosterilmektedir.

Kiralama suresi boyunca, kira giderlerinden, sonusu
tesvik tutarlari indirilmektedir.

UMS 18 uyarinca ; hizmet sglanmasinda, hizmetin
tamamlanma derecesi dikkate alinmaktadir.

Satg isleminin bir parcasi olarak ngirilere verilen 6du
puanlar saglisleminin tanimlanabilir ayri bir unsuru olarg
muhasebelgiriimektedir.

Ak

UMS 19 uyarinca ;Personele sglanan faydalarla ilgili
maliyet, 6demelerin yapildgi veya personel hesaplaring
yansitildigi zaman dgil, personelden hizmet alinan
donemde muhasebekgiriimektedir.

L

UMS 20 uyarinca ; Devlet tavikleri, karsilanmasi
amaglanan maliyetler ile skilendirilerek ilgili donem
boyunca kar veya zararda muhasegiglbnektedir.
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MUHASEBE STANDARTLARI iLE ILGILi
SORULAR

Kisaltmalar :

UFRS: Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlari
UMS : Uluslar arasi Muhasebe Standartlari

HiC

NADIREN

ZAMAN ZAMAN

9

COGU ZAMAN

SUREKLIT

UMS 28 uyarincaistirakler UMS 36, Varliklarda Deer
Dusuklugt standardina gore gler disuklugl testine tab
tutulmaktadir.

UMS 32 uyarinca; finansal araclar yasal sekle degil
Ozune gore dikkate alinmaktadir.

UMS 34 uyarinca Ara donem muhasebe ilkelerinde
degisiklik oldugu takdirde, bir énceki ara dénemin m
tablolarn  da yeni uygulamay! icereceksekilde
degistiriimektedir.

Dir
ali

UMS 36 uyarinca; Bir varli gin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini a smasi durumunda deser disUs
karsiligl ayrilmaktadir.

UMS 38 uyarincg Arastirma giderleri gercekigigi anda
giderlatiriimektedir. Gelgtirme giderleri ise sadece ghn

drindn ya da hizmetin tamamlanmasinin teknik varitic

olarak miimkiin olmasi durumunda akgflelmektedir.

UMS 39 uyarinca ; Finansal araglara iliskin ilk
muhasebelgtiriime satin alim ya da ihra¢ tarihinde
gercese uygun deerleri Uzerinden yapilmaktadir.

KURUMSALLA SMA iLE ILGILi SORULAR

Hisse senedi devrini zorlgtiran sirket ici bir dizenleme
bulunmamaktadir.

Yonetim kurulunun onaylagh ve kamuoyuna aciklangan

bir kar pay! politikasi bulunmaktasirket bu politikaya
sadik kalmaktadir.

Sirket esas sOzlgmesinde 06zel denetci atanmasin

isteme hakki bireysel bir hak olarak dizenlenmytir.

Genel kurul toplantilarina menfaat sahipleri ve yae
mensuplari davet edilmektedir.

o

Kamuoyuna aciklanmi bir bilgilendirme toplantisi
bulunmaktadir.

Her yil bir veya daha fazla pemnsiz d§ denetim
yapilmaktadir.

Yonetim kurulu Gyeleri ve sirket calisanlarinin , sirket
hisse senetleri Uzerinde  slem yapmalari
yasaklanmstir.

Grup sirketleri ile olan ticari ve mali ikkiler internet
sitesinde  yeterince ayrintii  kamuoyu  bilgisi
sunulmaktadir.

Sirket proforma mali tablolarini hazirlayip kamuoyu
bilgisine sunmaktadir.

Sirketin faaliyet raporu igerik bakimindan ilkelerin

gereklerini yeteri kadar ketamaktadir.
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Ic denetim faaliyeti bamsizdir ve i¢ denetgiler
gOrevlerini yaparken objektif davranmaktadir.

ic denetciler, kisel olarak, sorumluluklarini yerine

getirmek igin gereken bilgi, beceri ve gdr vasiflara
sahiptir.

Ic denetim yoneticisi, ic denetim faaliyetinin tim
yonlerini kapsayan ve etkinlgini surekli gézleyen bir
kalite guvencesi ve gedtirme programi hazirlamakta
ve bunu surdirmektedir.

Ic denetim bolimi, kalite programinin genel etkinii

g6zlemek ve degerlendirmek amacina yoénelik bir surgc

uygulamaktadir.

I¢c Denetim Yoneticisi, ic denetim faaliyetini, faalyetin
kuruma deger katmasini s&layacak etkili bir tarzda
yonetmektedir.

Ic Denetim Yoneticisi, kurumun hedeflerine uygunralka
ic denetim faaliyetinin 6nceliklerini belirleyensk esasli
planlar yapmaktadir.

i(; Denetim Ydneticisi, 6nemli ara dgisiklikler de dabhil,
ic denetim faaliyetinin planlarint  ve kaynak
ihtiyaclarini, gézden gecirme ve onay icin st yoriene,
denetim komitesine ve yonetim kuruluna
bildirmektedir.

Ic Denetim Yoneticisi; ayni camalarin gereksiz yer
tekrarlanmasini asgariye indirmek wénikapsamini en

D

uygun sekilde belirlemek amaciyla, ilgili glvence ve

dangmanlik hizmetlerini yerine getiren @br ic ve dg
sglayicilarla, mevcut bilgileri paylanakta ve faaliyetler
bunlarla @gidim icinde surdirmektedir.

Ic Denetim Yoneticisi, ic denetim faaliyetinin amagi
yetkileri, gbrev ve sorumluluklari ve plana kiyasla
performansi konularinda, denetim komitesi ve yonetn
kuruluna ve st yoOnetime donemsel raporlar
sunmaktadir.. Bu raporlar, énemli riskleri, kontrol
sorunlarini, kurumsal yonetisim sorunlarini ve denetim
komitesinin, yonetim kurulunun ve st yonetimin
ihtiyag duyabilecezi veya talep edebilecgi baska
konular da icermektedir.
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Ic denetim faaliyeti; énemli risk maruziyetlerini tespit
edip deserlendirerek ve risk y6netimi ve kontrol
sistemlerinin iyilestiriimesine  katkida bulunarak
kuruma yardimci olmaktadir.
Ic denetim faaliyeti, Mali ve operasyonel bilgilefin
guvenilirligi ve butanligh, Faaliyetlerin etkinlik ve
verimliligi, Varlklarin korunmasi, Kanun, dizenleme |ve
sozlgmelere uyum hususlarini dikkate alarak kurumun
yonetsim, kontrol, faaliyet ve bilgi sistemlerinin maruz

oldugu riskleri dgerlendirmektedir.

I¢ denetciler, dangmanlik gorevlerinden elde ettikleri
risk bilgilerini, kurumun maruz kaldr g1 dnemli riskleri
belirleme ve d&erlendirme sirecinde kullanmaktadir.

Ic denetim faaliyeti, kontrollerin etkinlik ve veriitngini
degerlendirmek ve surekli gaimi tesvik etmek suretiyle

kurumun etkin kontrollere sahip olmasina yardimci

olmaktadir.

Risk degerlendirmesinin sonuclarina bali olarak, Mali
ve operasyonel bilgilerin guvenilirligi ve butunlugu,
Faaliyetlerin  etkinlik ve verimlili gi, Varlklarin
korunmasi, Kanun, dizenleme ve stzieelere uyum
hususlarini  dikkate alarak i¢c denetim faaliyeti,
kurumun yonetimini, faaliyetlerini ve bilgi sistemlerini
kapsayan kontrollerin yeterliligini ve etkinligini
degerlendirmektedir.

I¢ denetgiler, faaliyet ve programlarin hedef ve garanin
kapsamini ve bunlarin kurumun hedef ve amacla
uyumunun derecesini anlayipgdelendirmektedir.

rina

Ic denetgiler, faaliyet ve programlarin niyetlenildii
gibi uygulandigini veya gerceklstirildi gini belirlemek
icin, faaliyet ve programlarin tesbit edilen hedefve
amaclarla ne kadar uyumlu olduunu anlayip
degerlendirebilmek igin, faaliyet ve programlari gbzden
gecirmektedir.

ic denetciler, yonetimin hedef ve amaglara silila
ulasiimadgini belirlemek igin olgturdusu kistaslarin
yeterlilik derecesini tespit etmektedir.

Ic denetciler, her gorev icin, kapsam, amagclar
zamanlama ve kaynak dgihmi hususlarini da dikkate
alan ayri bir plan hazirlamakta ve kaydetmektedir.

Ic denetgiler, vardiklari sonuglari ve gorev sonugla
uygun analiz ve d&rlendirmelere dayandirmaktadir.
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Ic denetgiler, vardiklari kanaatlere ve gorev
sonuclarina dayanak tgkil eden butin bilgileri
kaydetmektedir.

Ic denetgilerin, gérev sonuclarini ga, objektif, acik,
0zI0, yapicl, tam olarak ve zamaninda raporlamaktad

Ic Denetim Yoneticisi, yonetime rapor edilen sonuctan
akibetinin gozlenmesi igin bir sistem kurmy olup,
sistemi uygulamaktadir.

Ic Denetim Yoneticisi, yonetimin algh tedbirlerin etkili
bir sekilde uygulanmasini veya Uust yoOnetimin, gerg

tedbiri almamasinin riskini Ustlenmeyi kabul etmes

sglamak ve gelimeleri gozlemek amacina yonelik k
takip sureci kurmgibulunmaktadir.

2kli

D

Dir

Ic denetim faaliyeti, misterileriyle mutabik kalindi g
Olctde, dansmanlik gorevlerinin sonuclarinin akibetini

g6zlemlemektedir.

UYGULAMADA KAR SILA SILACAK SORUNLAR KISMI

Basel Il kriterleri ile birlikte en ¢cok sorun yasayacginizi disinduginuz faktorleri
1 den balayarak 5’'e kadar siralayiniz.
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)Nitelik istihdam Sikintisi Cekme
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Calismanin sonucundan haberdar olmak istiyor musunuz?
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